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SYNTEZA

Rok 2014 przynidst stabilizacje wzrostu produktu globalnego na stosunkowo wysokim poziomie 3,4%.
W podobnym tempie (3,2%) wzrést takze wolumen handlu $wiatowego towarami i ustugami, przy czym
przyspieszenie wzrostu wolumenu Swiatowego importu, z 2,1% w roku 2013 do 3,3% w roku 2014
nastapito tylko w gospodarkach dojrzatych, podczas gdy w gospodarkach wschodzacych i rozwijajacych
sie odnotowano spowolnienie wzrostu chtonno$ci importowej z 5,2% w roku 2013 do 3,4% w roku 2014.

Biorac pod uwage, ze kluczowy dla Polski obszar rynkow eksportowych stanowig panstwa cztonkowskie
UE, a zwlaszcza dojrzate gospodarki strefy euro, mozna ocenia¢, ze generalnie korzystne
uwarunkowania koniunkturalne na tych rynkach w roku 2014 byty czynnikiem decydujacym o wzro$cie
polskiego eksportu. Dotyczy to w szczegolnoSci kluczowego dla Polski rynku niemieckiego,
odczuwajgcego skutki niekorzystnych zawirowan i niepewnosci co do przysztodci Grecji i innych krajow
peryferyjnych, nastapito przyspieszenie wzrostu gospodarczego z 0,2% w roku 2013 do 1,6% w roku
2014 oraz stabilny wzrost wolumenu importu towardw i ustug na poziomie ponad 3%. Znaczaca
poprawa koniunktury nastapita takze na dwoch dalszych, waznych dla Polski rynkach eksportowych, tj.:
w Czechach, gdzie po spadku PKB o 0,7% w roku 2013 rok 2014 przynidst jego wzrost o0 2% oraz
dynamiczne przyspieszenie wzrostu wolumenu importu z 0,3% w roku 2013 do 9,6% w roku 2014,
a takze w Wielkiej Brytanii, gdzie wzrost PKB przyspieszyt z 1,7% w roku 2013 do 2,8% w 2014 roku,
a wzrost wolumenu importu odpowiednio z 1,4% do 2,2%. Efekty poprawy koniunktury na rynkach
rozwinietych, zwilaszcza na wigkszosSci rynkéw unijnych z nawigzka kompensowaty negatywne
implikacje spowolnienia wzrostu gospodarczego i importu na rynkach wschodzacych i rozwijajacych sie.

W ostatnich kilku latach obserwuje si¢ postepujace spowolnienie wzrostu gospodarczego i importu
w Chinach, gdzie tempo wzrostu PKB spowolnito z 10,6% w roku 2010 do 7,4% w roku 2014, a tempo
wzrostu wolumenu importu z poziomu blisko 21% do niespetna 7%. Rok 2014 przyniost postepujace od
kilku ostatnich lat, wyrazne spowolnienie wzrostu PKB Federacji Rosyjskiej z 3,4% w roku 2012 do
0,6% w roku 2014 oraz zatamanie tempa wzrostu wolumenu importu ze wzrostu o ponad 20% w roku
20110 8,7% w roku 2012 do powaznego jego spadku o blisko 8% w roku 2014.

Zasygnalizowane uwarunkowania koniunkturalne przetozyly sie odpowiednio na wysokie, siegajace
blisko 10% tempo wzrostu eksportu na dominujacy w polskich obrotach obszar rynkéw rozwinietych
(absorbujacych ponad 84% eksportu i partycypujacych w 2/3 tacznego importu towarowego). Zapewnito
to, stosunkowo dynamiczny, siegajacy 7%, przecietny wzrost eksportu ogotem, pomimo spadku
eksportu na rynki wschodzace, rozwijajgce sie i inne stabiej rozwiniete.

taczna warto$¢ polskiego eksportu towarowego w roku 2014 wyniosta blisko 165,8 mld EUR i byta
wyzsza 0 7% niz w roku poprzednim. Import wzrést o 0,3 pkt. proc. szybciej, do poziomu 168,4 mid
EUR, a w rezultacie deficyt notowany w roku 2013 na poziomie blisko 2 mid EUR pogtebit sie¢ w roku
2014 r. do poziomu ok. 2,7 mld EUR. Polski eksport na rynki rozwinigte w roku 2014 osiggnat warto$¢
139,4 mid EUR, wyzszg 0 9,8% niz w roku poprzednim. Import wzrdst natomiast o 7,3%, do poziomu
ok. 111 mid EUR. W rezultacie, pokazna nadwyzka w obrotach towarowych z tymi rynkami, notowana w
roku 2013 na poziomie 23,4 mld EUR wzrosta w roku 2014 o dalsze 5 mld EUR. Wsréd rynkow
rozwinigtych dominowaty rynki UE. Ich udziat w polskim eksporcie siegngt w 2014 roku 77,5%,
a w imporcie 59%. Eksport na rynki tego ugrupowania wzrost w roku 2014 o 10,4%, a jego warto$¢
osiggneta ok. 128,4 mld EUR. Wzrost importu, do poziomu ok. 99,5 mld EUR byt o ponad 2 pkt. proc.
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wolniejszy, co przyniosto wzrost nadwyzki w polskich obrotach z tg grupg rynkéw w 2014 r. o ponad 4,4
mid EUR, do poziomu blisko 29 mld EUR.

Wsrdd rynkéw unijnych czotowe miejsce (26,3% ogdlnego polskiego eksportu i 22% importu)
zajmowaty, podobnie jak w latach poprzednich, Niemcy. Polski eksport na ten rynek wzrdst w roku 2014
0 12,2%, do poziomu 43,6 mld EUR, co przy wolniejszym o ponad 3 pkt. proc. wzroscie importu
przyniosto nadwyzke w wysokosci 6,5 mid EUR, tj. 0 1,6 mld EUR wyzszg niz w roku poprzednim.

Drugie co do skali obrotow miejsce wsrdd partneréw handlowych Polski w roku 2014 zajety Czechy,
wyprzedzajac utrzymujacq sie przez szereg ostatnich lat na tej pozycji Wielkg Brytanie. Polski eksport
na ten rynek w roku 2014 wzrést o 11,7% do poziomu 10,7 mid EUR podczas, gdy import z tego rynku
wzrést o blisko 6,5 pkt. proc. wolniej do poziomu ponad 6 mld EUR. W rezultacie nadwyzka we
wzajemnych obrotach z czeskim rynkiem wzrosta w 2014 r. o ok. 0,9 mid EUR, do poziomu blisko 4,7
mld EUR. Tak znaczna nadwyzka, rozpatrywana w relacji do skali eksportu stawia Czechy na drugim
miejscu wsrod rynkdw o wzglednie najkorzystniejszym bilansie obrotéw towarowych.

Trzecim co do bezwzglednej skali polskich obrotéw towarowych rynkiem zagranicznym jest Wielka
Brytania. Polski eksport na ten rynek w ostatnich latach systematycznie wzrastat i wyprzedzat wzrost
importu. W 2014 r. eksport wzrost o 4,8% do blisko 10,6 mld EUR, podczas gdy import z tego rynku,
06,1%, do 4,4 mld EUR. W rezultacie, pod wzgledem osiagnietej relacji nadwyzki w obrotach, do
eksportu rynek brytyjski utrzymat, a nawet umocnit zajmowang od szeregu lat przodujacg pozycje wsrdd
zagranicznych rynkéw polskiego handlu.

Korzystne wyniki w eksporcie netto na zdecydowang wigkszos¢ wymagajacych rynkow rozwinietych
moze $wiadczy¢ o wzglednie wysokiej konkurencyjnosci jakosciowej i cenowo-kosztowej polskich
towardéw na rynku miedzynarodowym. Korzystny bilans wymiany w ramach Wspoinoty Europejskiej, na
poziomie blisko 29 mld EUR, zostat jednak w cato$ci zniwelowany przez siegajacy ponad 31 mid EUR
deficyt w wymianie z pozostatymi rynkami wschodzacymi i stabiej rozwinigtymi.

W czotdéwcee rynkow o negatywnym dla Polski bilansie wymiany lokujg sie Chiny, gdzie tradycyjnie od lat
import do Polski ponad 10-krotnie przewyzsza polski eksport na ten rynek. W roku 2014 polski eksport
do Chin wyniost niespetna 1,7 mld EUR, podczas gdy import z Chin siegnat 17,6 mld EUR. W rezultacie
deficyt wymiany z tym rynkiem siegnat blisko 16 mld EUR, czyli ponad potowe tgcznego deficytu
w grupie wszystkich rynkdw stabiej rozwinietych. Drugq pozycje na liscie najbardziej deficytowych
rynkéw zajeta, podobnie jak w roku poprzednim, Federacja Rosyjska. Spowolnienie gospodarcze
w Rosji widoczne juz w roku 2013, pogtebione na skutek konfliktu z Ukraing i rosyjskiego embarga na
import z UE, spowodowato spadek polskiego eksportu do Rosji w 2014 roku 0 14% do poziomu ok. 7
mid EUR. Rownoczesnie, w wyniku spadku cen ropy, z ok. 114 USD za barytke w | potroczu 2014 r. do
nieco ponad 60 USD pod koniec 2014 r., polski import z Rosji spadt o blisko 9%, do poziomu ok. 17,4
mid EUR; a w rezultacie deficyt wymiany z tym krajem obnizyt sie o ponad 0,5 mid EUR w poréwnaniu
z rokiem 2013 oraz 0 3,5 mld EUR w stosunku do roku 2012.

Gteboki deficyt w wymianie z tymi dwoma duzymi rynkami rozwijajacymi sie ma w decydujacej mierze
charakter strukturalny, czyli jedynie w niewielkim stopniu zalezny od koniunktury S$wiatowej.
W przypadku Chin jest to wysoka konkurencyjnos¢ cenowo-kosztowa chinskich wyrobdw, wynikajaca
ze znacznych zasobow taniej sity roboczej w tym kraju. W przypadku Rosji nadwyzka importu polskiego
nad eksportem wynika z uzaleznienia naszej gospodarki od rosyjskich dostaw surowcow
energetycznych, a zwtaszcza gazu ziemnego.
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Jezeli chodzi o towarowq strukture polskiego eksportu w 2014, to wérdd najistotniejszych osiggnie¢
nalezatoby wymieni¢: utrzymanie, stosunkowo wysokiego tempa wzrostu eksportu wyrobéw
elektromaszynowych, czyli w najwiekszej i stosunkowo najbardziej nowoczesnej grupie towarowe.
Tempo wzrostu eksportu w catej grupie towarowej byto o 1 pkt. proc. szybsze od przecietnego tempa
wzrostu catego eksportu, 0 czym zadecydowat stosunkowo wysoki wzrost eksportu maszyn i urzadzen,
do poziomu blisko 41 mld EUR. Natomiast wzrost eksportu pojazdéw, do poziomu 22,8 mid EUR,
siegnat zaledwie 1,1%.

Wsrdd pozostatych znaczacych grup towarowych nalezy wskazaé: artykuty rolno-spozywcze, ktérych
eksport wzrést w tempie nieco wyzszym niz przecietnie (tj. o 7,1%), do poziomu blisko 22 mid EUR.
Tempo wzrostu eksportu w tej grupie okazato sie o potowe wolniejsze niz w roku poprzednim, co byto
w znacznej mierze skutkiem rosyjskiego embarga. W tym kontekscie warto odnotowac, ze nadwyzka
w wymianie artykutami rolno-spozywczymi, notowana w roku 2013 na poziomie 6,1 mld EUR wzrosta
w roku 2014 o ponad 0,6 mld EUR. Z kolei eksport wyrobow roznych (sekcja XX), gdzie dominujace
znaczenie majg meble, poSciel, materace oraz artykuty o$wietleniowe, wzrost 0 16%, do poziomu ponad
11 mld EUR, a dodatnie saldo ich wymiany wzrosto o ponad 0,6 mld EUR.

Natomiast w kilku sposroéd pozostatych grup towarowych, odnotowano dalsze pogtebienie deficytu.
Dotyczy to gtownie wyrobow przemystu chemicznego i tworzyw sztucznych oraz wyrobow przemystu
lekkiego, gtownie odziezy i obuwia.

Na liscie 50 najwigkszych pozycji towarowych (agregowanych na poziomie 4-cyfrowych kodéw CN)
stanowigcych ponad potowe polskiego eksportu w 2014 r. czotowe dwa miejsca zajmujq czeSci
i akcesoria samochodowe (blisko 8 mld EUR) oraz samochody osobowe (ok. 5 mid EUR), a takze
zajmujace dalszg pozycje samochody ciezarowe (blisko 1,5 mld EUR) oraz autobusy i mikrobusy (blisko
1 mid EUR). Warto$¢ eksportu w czterech wymienionych pozycjach wyniosta ok. 15,5 mld EUR, z czego
eksport netto stanowit tu ponad 4,7 mld EUR, tj. ponad 30%. Warto zauwazy¢, ze zajmujace kolejne
dwie czotowe pozycje meble, o tacznej wartosci ok. 7,5 mld EUR, przyniosty eksport netto o wartoSci
ponad 6,2 mid EUR tj. ponad 82%.

Wazne miejsce w rankingu zajmujg maszyny i sprzet AGD obejmujace pralki, zmywarki chtodziarki,
zamrazarki, urzadzenia grzewcze, wentylacyjne oraz armature hydrauliczng o tacznej wartosci eksportu
ponad 5,2 mld EUR i 1,8 mld EUR nadwyzki, tj. ok. 35%. Kolejne wazne miejsce w polskim eksporcie
zajmujg aparatura telewizyjna, telefoniczna i telegraficzna, sprzet komputerowy, inna aparatura
elektryczna, a takze taSmy i dyski magnetyczne (warto$¢ eksportu ok. 12 mld EUR, nadwyzki 3,3 mid
EUR, tj. 27,5%) oraz silniki spalinowe z zaptonem samoczynnym i ich czesSci, a takze silniki
turboodrzutowe (odpowiednio 4,6 mid EUR oraz 1,9 mid EUR, . ponad 40%). W$rdd wazniejszych
pozycji eksportowych z listy nalezy wymieni¢ niektore wyroby przemystu chemicznego, a mianowicie
leki, opony i inne wyroby z kauczuku, artykuly z tworzyw sztucznych oraz preparaty piorgce
i kosmetyczne o tgcznej wartosci blisko 9 mld EUR, z czego na eksport netto przypadto zaledwie ok. 1,9
mid EUR 1. 21%.

Na tle znacznej czesci wyrobdw przemystowych znajdujacych sie na liscie 50 najwiekszych pozycii
eksportowych szczegolnie pozytywnie wyrdznia sie grupa towardéw rolno-spozywczych objetych tg lista.
W eksporcie najwiekszych pozycji z tej grupy towarowej, zrealizowanym w 2014 r. w kwocie ok. 6,7 mid
EUR nadwyZzka w obrotach stanowita 5,7 mld EUR, tj. ponad 85%.

Na uwage zastuguje fakt, ze taczny eksport w w 50 najwiekszych (4-cyfrowych) pozycjach towarowych
o warto$ci okoto 83,5 mld EUR okazat sie o ponad 36,5 mld EUR wyzszy od tacznego importu w tych
pozycjach. W sytuacji, gdy w ogélnych obrotach odnotowano deficyt, w wysokosci blisko 2,7 mid EUR
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oznacza to, ze w pozostatej czeSci obrotow, czyli w pozycjach niewspdtmiernie liczniejszych, ale
o mniejszej jednostkowej skali eksportu wystapit gteboki deficyt siegajacy blisko 39,2 mid EUR.
Oznacza to, ze w polskim handlu towarowym w 2014 r. wystapity dwie czesci zblizone pod wzgledem
skali zrealizowanego eksportu 0 odmiennym stopniu zrownowazenia dwéch przeciwstawnych strumieni
obrotow.

W rezultacie wskazniki zrownowazenia obrotéw towarowych (rozumianych jako relacja salda do
eksportu lub innymi stowy udziatu eksportu netto w eksporcie ogétem) w omawianych dwéch niemal
rownych cze$ciach (pod wzgledem skali eksportu) okazaty sie rdzne i wyniosty odpowiednio (+)43,7%
oraz (-)47,6%. Warto nadmieni¢, ze w roku poprzednim podobne relacje wyniosty odpowiednio:
(+)41,1% oraz (-)43,9%, a w | p6troczu 2015 r. (wg wstepnych danych GUS) odpowiednio (+)43,2%
oraz (-)37,8%.

Zasygnalizowany podziat przedmiotowy polskich obrotdw na dwie czeSci, o krancowo réznym stanie
zrbwnowazenia jest widoczny takze w przekroju geograficznym w odniesieniu do dwéch zasadniczych
obszarow rynkéw, a mianowicie do rynkoéw unijnych i pozostatych. W obrotach z pierwszym, gdzie
eksport siegnat blisko 128,4 mid EUR, tj. 77.5% eksportu ogotem osiggnieto nadwyzke w wysokosci
ponad 28,9 mid EUR i tym samym wskaznik zréwnowazenia obrotow z tym obszarem wyniést (+)22,5%,
podczas gdy w obrotach z pozostatymi rynkami eksport w wysokosci 37,4 mld EUR byt 0 31,6 mld EUR
nizszy od importu a tym samym wskaznik zrbwnowazenia obrotéow z tym obszarem okazat sie gteboko
uiemny i wyniost (-)84,5%. Na tak wysoce negatywnym wyniku zacigzyt juz niemal tradycyjnie
niewspotmiernie wyzszy od eksportu import z Chin i Federacji Rosyjskie;j.

W rezultacie ogdlny wskaznik zréwnowazenia fgcznych polskich obrotéw towarowych w minionych
dwoch latach utrzymywat sie na poziomie (-)1,3% oraz (-)1,6%, czyli bliskim rownowagi. Warto
odnotowaé, ze w | potroczu 2015 r. nastapita wyrazna poprawa tego wskaznika do poziomu (+)3,3%.
Wskazuje to na wzgledng stabilizacie a nawet na pewne symptomy poprawy stanu zrdwnowazenia
polskich obrotéw towarowych.

Uwarunkowania cenowo-kursowe polskich obrotow towarowych z zagranicg w roku 2014, podobnie jak
w roku 2013 byly wzglednie neutralne. Ich syntetycznym wyrazem byty zmiany cen transakcyjnych, jako
parametrow stanowigcych iloczyn zmiany nominalnego kursu ztotego do koszyka podstawowych walut
oraz cen dewizowych w eksporcie oraz imporcie. Po okresie znacznego wzrostu tych cen w latach 2011
i 2012 (odpowiednio o 7,4% i 0 4,4% - w eksporcie oraz wyraznie szybszym, tj. 0 9,5% i 0 5,6%
w imporcie) w minionych dwéch latach notowano ich wzgledng stabilizacje w eksporcie oraz
umiarkowany spadek w imporcie (odpowiednio 0 1,7% oraz o0 2,7%). W rezultacie, po trzyletnim okresie
spadku wskaznika terms of trade w latach 2010-2012 w kolejnych dwdch latach notowano wyrazng
poprawe tego wskaznika (0 2,5% oraz 2,8%). Zawazyt na tym ogdélnoswiatowy spadek cen surowcow,
w tym surowcow energetycznych.

Wedtug prezentowanych w ostatnich latach szacunkéw Ministerstwa Gospodarki, a takze rdznych
osrodkow analitycznych znaczacy, siegajacy ponad 60% udziat w polskim eksporcie majg podmioty
z czesciowym oraz catkowitym udziatem kapitatu zagranicznego. Ich udziat jest szczegdlnie wysoki
w eksporcie towardéw zajmujgcych czotowe pozycje w polskim eksporcie, wyrdzniajacych sie relatywnie
wysokim poziomem nowoczesnosci oraz decydujgcym wkitadem w tworzenie nadwyzki handlowe;.
Dalszy postep w tej dziedzinie jest jednak uwarunkowany nie tylko zwigkszonym naptywem
zagranicznych inwestycji bezposrednich, ale przede wszystkim wzrostem ich technologicznej
innowacyjnosci.
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1 ZMIANY UWARUNKOWAN ZEWNETRZNYCH
| WEWNETRZNYCH

1.1 Uwarunkowania zewnetrzne
1.1.1 Sytuacja w gospodarce swiatowej i na gtdéwnych rynkach w 2014 roku

W roku 2014, juz trzeci rok z rzedu, globalny wzrost gospodarczy wynidst 3,4%, z tym ze w | pdtroczu
byt on wolniejszy niz prognozowano na poczatku roku.

Na wynik PKB w | potroczu 2014 r. decydujacy wptyw miaty: stabszy niz przewidywano wzrost w USA
oraz Japonii; ostabienie aktywno$ci gospodarczej w Rosji i w innych panstwach WNP; spowolnienie
wzrostu gospodarczego w Ameryce tacinskiej, zwlaszcza w Brazylii; utrzymywanie na niskim
poziomie wzrostu gospodarczego w strefie euro (spadek we Wioszech, stagnacja we Francji oraz
niespodziewanie staby wzrost w Niemczech w |l kw.); a takze stabsza aktywno$¢ gospodarcza
w Chinach na poczatku roku.

W drugim potroczu sytuacja w gospodarce globalnej rozwijata sie¢ na ogot zgodnie z jesiennymi
prognozami MFW, jednak réwniez wystapity tu pewne niespodziewane rozbieznosci miedzy
scenariuszami rozwojowymi gtéwnych gospodarek $wiatowych, zwlaszcza miedzy silniejszym
niz pierwotnie przewidywano ozywieniem w gospodarce USA, a stabszg od oczekiwan aktywno$cig
wiekszosci pozostatych wiodgcych gospodarek. Gtownym motorem wzrostu w USA byta wysoka
konsumpcja, jako efekt statego wzrostu zatrudnienia i wzrostu dochoddw, nizszych cen ropy
oraz rosngcego zaufania konsumenckiego. Natomiast w Japonii, po stabym Il pdiroczu ub.r., roczny
wskaznik wzrostu oscylowat wokét zera, na skutek stabej konsumpciji i spadku inwestycji.

W strefie euro aktywnos¢ gospodarcza w Il pétroczu okazata sie stabsza niz oczekiwano w potowie
roku, jakkolwiek odnotowano pewne oznaki ozywienia w IV kw. oraz na poczatku 2015 r., dzieki
wzrostowi konsumpcji, wspieranemu nizszymi cenami ropy, oraz wzrostowi eksportu netto. Pomimo
tego, wzrost gospodarczy pozostat jednak na stosunkowo niskim poziomie. Ztozyto sie na to wiele
czynnikdw, sposrod ktorych wyrdzni¢ nalezy prowadzenie w dalszym ciggu dos¢ surowej polityki
kredytowej oraz kontynuowanie dziatarn prowadzacych do redukcji wysokiego diugu publicznego.
Utrzymywata sie¢ nadal wysoka stopa bezrobocia, w szczegdlnosci wérdd ludzi miodych —
wchodzacych na rynek pracy. Powyzsze elementy rownoczesnie oddziatywaty w kierunku ostabienia
presji inflacyjnej, w wyniku czego ceny konsumpcyjne w 2014 r. wzrosty 0 0,4%, a zatem ponizej celu
inflacyjnego Europejskiego Banku Centralnego (EBC).

Aktywno$¢ gospodarcza w Chinach byla generalnie na poziomie zblizonym do prognozowanej,
jednak w Il potroczu inwestycje spowolnity na skutek ograniczenia dziatalnosci i perspektyw dalszego
spadku w sektorze nieruchomosci. Chinskie wtadze przyjety szereg rozwigzan w celu utrzymania
stabilnego wzrostu m.in. poprzez zwiekszenie inwestycji infrastrukturalnych oraz budownictwo
socjalne. Niemniej od kilku lat zauwazalne jest zjawisko zmniejszenia udziatu inwestycji w PKB —
w2014 r. stanowity mniejsza cze$¢ niz konsumpcja. O ile zwiekszona podaz kredytdéw
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oraz sprzyjajaca polityka fiskalna przyniosty pewne ozywienie wzrostu gospodarczego w drugiej
potowie 2014 r., to jednak tempo wzrostu PKB pozostato juz trzeci rok z rzedu ponizej przecietnej
z lat poprzednich.

Tabela 1 Tempo wzrostu PKB w odniesieniu do roku poprzedniego w cenach statych

2013 2014 2015%**  2016***
Swiat 34 34 33 38
Kraje rozwiniete 1,4 1,8 21 24
Stany Zjednoczone 2,2 2,4 2,5 3,0
Strefa euro* 04 0,8 1,5 1,7
Niemcy 0,2 1,6 1,6 1,7
Japonia 1,6 -0,1 0,8 1,2
Kraje rozwijajace sie 50 4,6 42 47
WNP 2,2 1,0 2,2 1,2
Rosja 1,3 0,6 -3,4 0,2
Bliski Wschdd i Pétnocna Afryka™ 24 2,7 2,6 3,8
Afryka Subsaharyjska 5,2 50 44 51
Ameryka Laciriska i Karaiby 29 1,3 0,5 1,7
Rozwijajace sie kraje Azji 7,0 6,8 6,6 6,4
Chiny 7,7 74 6,8 6,3
Indie 6,9 7,3 75 75
ASEAN-5*** 51 4,6 47 51

*facznie z Litwa; **fqcznie z Afganistanem i Pakistanem; *** Indonezja, Malezja, Filipiny, Tajlandia, Wietnam;
“** prognoza;Zrédto;: DSA MG na podstawie danych MFW z lipca 2015.

Gospodarcza kondycja Rosji byta nieco lepsza od oczekiwan, lecz wzrost napie¢ geopolitycznych,
ostabiajgcych zaufanie oraz reperkusje powaznego spadku cen ropy stanowig zapowiedz dalszego
pogtebienia kryzysu we wszystkich gospodarkach WNP. W 2014 roku kontynuowana byta,
wystepujaca w latach poprzednich, tendencja do spowalniania wzrostu gospodarczego krajow WNP.
O ile w 2012 r. kraje te rozwijaty sie w tempie 4,8%, w 2013 r. 2,2%, to w 2014 r. ich PKB wzrost
zaledwie 0 1%, w tym Rosji 0 0,6%. Z kolei gospodarka ukrainska po wystepujacej w 2013 r.
stagnacji, w roku 2014 odnotowata spadek PKB az o0 6,8%. Wzrost gospodarczy odnotowano z kolei
na Biatorusi, gdzie w 2014 roku wyniost on 1,6%, czyli zwiekszyt sie 0 0,6 pkt. proc. w poréwnaniu
z rokiem 2013.

Wzrost w Ameryce tacinskiej w Il pdlroczu byt umiarkowany. Wynikato to z relatywnie stabej
aktywno$ci gospodarczej najwiekszej gospodarki regionu, Brazylii (wzrost jedynie o 0,1%). Ponadto
na umiarkowany wzrost PKB w Ameryce tacifiskiej miat wptyw nizszy od oczekiwan wzrost
w Meksyku, a takze w pozostatych krajach regionu.

Przyspieszenie wzrostu gospodarczego u wiekszosci wazniejszych polskich partneréw handlowych
wynikato z dalszego ozywienia popytu wewnetrznego oraz utrzymania na niskim poziomie stop
procentowych. Wzmozona aktywno$¢ na rynkach najsilniej powigzanych z polskg gospodarkg
bezposrednio wptynefa na napedzanie koniunktury w Polsce m.in. poprzez rozw6j handlu
zagranicznego.

We wszystkich kwartatach 2014 roku utrzymata si¢ tendencja wzrostowa popytu wewnetrznego

w wigkszosci rynkdw Unii Europejskiej, w tym strefy euro, gdzie w skali roku wzrést 0 0,9%. Nie ulega
watpliwosci, ze m.in. spadek cen ropy i surowcoéw mineralnych oraz zwigkszenie eksportu miato
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znaczacy wplyw na wzrost popytu u naszego gtdbwnego partnera handlowego. W Niemczech -
zajmujacych gtowng pozycje w polskich obrotach handlowych — popyt wewnetrzny wzrést o 1,5%
w analizowanym okresie wobec 0,6% w 2013 r., i w dalszym czasie prognozuje si¢ jego zwigkszenie
02,2% w br. oraz 2,3% w 2016 r. W gospodarce brytyjskiej z kolei, odnotowano ponad dwukrotny
wzrost popytu wewnetrznego w 2014 r. (o 3,3%) wobec wzrostu 0 1,6% w roku 2013. Ponadto
przewiduje sie, iz w 2015 r. wzrost wyhamuje i oscylowa¢ bedzie na poziome 2,7%, a w roku
nastepnym zwiekszy sie 0 2,4%. We Wioszech po znaczacym spadku popytu w 2013 r. i 0 2,8%
w 2014 r. wedtug danych OECD, popyt w ujeciu rocznym zmniejszyt si¢ o 0,5%, co uzna¢ nalezy
za pozytywne zahamowanie tendencji spadkowej i w 2015 roku skutkowaC ma pierwszym
od czterech lat wzrostem popytu o ok. 0,4%. We Francji po spowolnieniu wzrostu popytu do 0,1%
w | kwartale 2014 roku, w kolejnych okresach odnotowano tendencje wzrostowg (w ostatnim kwartale
popyt wewnetrzny wzrost o 0,7%), co w rezultacie przetozyto si¢ na wzrost 0 0,5% w catym roku.
Na pozostatych, znaczacych dla polskiego handlu zagranicznego rynkach unijnych zaobserwowano
ozywienie popytu wewnetrznego w analizowanym okresie, po wystapieniu jego spadku w 2013 r.,
wtym w:

— Republice Czeskiej wzrost 0 2,4% wobec spadku 0 0,5% w 2013 r.;

— Hiszpanii wzrost 0 2,1% w poréwnaniu do spadku o0 2,7% w 2013 r. oraz

— Niderlandach wzrost 0 0,6% wobec spadku 0 1,5% w 2013 r.

Tabela 2 Zmiany popytu wewnetrznego na gtéwnych rynkach w latach 2013-2016

2013 2014 2015* 2016*
Strefa euro -0,7 09 1,6 1,7
Niemcy 0,6 1,5 2,2 2,3
Francja 0,6 0,5 1,1 1,4
Wiochy -2,8 0,5 0,4 08
Wielka Brytania 1,6 3,3 2,7 24
Niderlandy -1,5 0,6 2,0 14
Hiszpania 2,7 2,1 3,1 2,8
Szwecja 1,1 3,1 2,9 29
Austria -0,3 04 0,2 1,4
Czechy -0,5 2,4 2,6 25
Stowacja 0,6 3,2 3,1 2,7
Wegry 1,6 3,6 3,0 14
POLSKA 1,2 41 39 3,8
Norwegia 2,7 1,5 0,4 1,4
USA 1,9 25 2,7 3,2

* prognoza; Zrédto: DSA MG na podstawie danych OECD z czerwca 2015.
1.1.2 Zmiany cen Swiatowych i kurséw walutowych

Kluczowe znaczenie w ogoino$wiatowym spadku cen towarow w 2014 r. miato zatamanie cen ropy
naftowej. Jej $rednia cena, ktéra od poczatku 2011 roku utrzymywata sie a poziomie ok. 104 USD
za barytke, spadta w okresie wrzesien 2014 r. - marzec 2015 r. o ponad 40%. Zawazylo na tym
zwigkszenie potencjatu wydobywczego i podazowego tego surowca w krajach spoza OPEC, gtéwnie
w Stanach Zjednoczonych, szybsze niz przewidywano ozywienie gospodarki i wydobycia ropy
w dotknietych konfliktami wewnetrznymi krajach OPEC (Iraku, Syrii i Libii), a w szczegolno$ci decyzja
OPEC z listopada 2014 r. o utrzymaniu dotychczasowego poziomu wydobycia ropy pomimo ostrego
spadku jej cen. Wplyneto na to réwniez ostabienie popytu na ten surowiec w efekcie oszczednego
i racjonalnego zuzycia, a takze wzgledy geopolityczne, zwigzane z konfliktem rosyjsko — ukrainskim.

Od marca do pazdziernika 2014 roku notowano znaczny spadek cen towaréw. Wiodaca pozycje
wsérdd tych spadkéw zajmowaty towary zywno$ciowe, ktdrych ceny spadty o 9%, gtéwnie w efekcie
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pomysinych perspektyw zbiorow zbdz i nasion oleistych. Od wrzesnia 2014 r. ceny towaréw spadty
0 28%, gtéwnie na skutek gtebokiego, siegajacego 38% spadku cen energii, co z kolei byto wynikiem
spadku o 43% cen ropy naftowej. Ceny gazu i wegla spadty wolniej, czesciowo z powodu
przesunietej w czasie indeksacji wzgledem nizszych cen ropy.

Spadty rowniez ceny towaréw nie powigzanych z cenami ropy, a mianowicie metali przemystowych
(o ok. 15%) oraz towardéw rolno-spozywczych (0 ok. 6%). Wsrdd towardw, ktdrych ceny jednak
wzrosty, mozna wymieni¢ mieso, gdzie ceny wzrosty na skutek epidemii $winiskiej grypy, ktora
zdziesigtkowata pogtowie w Stanach Zjednoczonych, a takze ziarno kawy arabiki, ktorej plantacje
w Brazylii zostaty dotkniete przez dtugotrwatg susze.

W przypadku przetworzonych wyrobow przemystowych spadek cen w handlu $Swiatowym
w minionych dwoch latach byt stosunkowo niewielki i wyniést 1,4% w roku 2013 oraz 0,8% w roku
2014 r. Ceny ropy spadty w ujeciu $redniorocznym o ok. 9%, jakkolwiek ich poziom od czerwca
do konca 2014 roku spadt o ponad 40%. Podstawowe towary, z wytaczeniem ropy naftowej, potaniaty
0 4%. Ceny towaréw zywnosciowych spadly o 4,2%. Natomiast po znacznym spadku w dwdch
poprzednich latach ceny napojow dynamicznie wzrosty, tj. o ponad 20%, rosty réwniez ceny
podstawowych produktéw rolnictwa, cho¢ w mniejszej skali, o niespetna 2%. Trzeci rok z rzedu
spadly (o ponad 10%) Swiatowe ceny metali. W przypadku surowcoéw i innych towarow
przemystowych, w tym zwlaszcza metali przemystowych, spadek cen byt gtdwnie wynikiem
zmniejszenia popytu na skutek ostabienia aktywnosci gospodarczej, szczegdinie w wiodacych
gospodarkach wschodzacych, zwtaszcza w Chinach.

Postepujace w ostatnich trzech latach spadki cen $wiatowych podstawowych surowcéw i towaréw
przemystowych, zwlaszcza metali, spotegowane nadspodziewanie gwattownym i gtebokim
zatamaniem cen ropy naftowej oraz innych ropopochodnych surowcéw energetycznych okazaty sie
generalnie korzystne dla gospodarek wysoko rozwinietych wytwarzajacych i eksportujgcych towary
wysoko przetworzone i zaawansowane technologicznie, a zarazem dolegliwe dla gospodarek stabiej
rozwinietych, opierajacych swoj rozwdj na eksporcie ropy i innych surowcow oraz potfabrykatéw nisko
przetworzonych i mato nowoczesnych. Odzwierciedlajg to zmiany wskaznikow terms of trade (ToT)
dla wazniejszych ugrupowan Swiatowych rynkow w 2014 roku. Wskaznik ToT w Swiatowym handlu
towarami i ustugami dla gospodarek rozwinigtych poprawit sie w roku 2014 o 0,3%, podczas gdy
w gospodarkach wschodzacych i rozwijajacych sie odnotowano jego pogorszenie 0 0,6%.

Kraje eksportujgce rope naftowg i paliwa ropopochodne odnotowaty w 2014 r. znaczne pogorszenie
wskaznika ToT (o 4,1%,) podczas, gdy kraje nie eksportujgce tych towaréw osiggnety poprawe tego
wskaznika o blisko 2%.

W 2014 roku nastepowato umocnienie dolara amerykariskiego w stosunku do walut wazniejszych
gospodarek wschodzacych, co byto rezultatem notowanych w tych gospodarkach na poczatku roku
zaburzen na rynkach finansowych oraz wyniktych stad stabszych sredniookresowych perspektyw
rozwojowych w poréwnaniu z gospodarkami wysoko rozwinietymi. Generalnie zmiany kursowe, jakie
nastepowaty w tych gospodarkach w 2014 roku, byly zbiezne z ogdlnym trendem dewaluacyjnym
realnego efektywnego kursu lokalnych walut. Tempo akumulacji rezerw walutowych ostabto
w Ameryce tacinskiej, a takze we wschodzacych i rozwijajacych sie gospodarkach europejskich,
czego odzwierciedleniem byly mniejsze naptywy kapitatowe do tych gospodarek oraz spadek rezerw
walutowych na skutek interwencji kursowych. Wspomniane tempo akumulacji rezerw utrzymato sie
natomiast na wysokim poziomie w naftowych gospodarkach Srodkowego Wschodu, a takze
przyspieszyto pod koniec roku we wschodzacych gospodarkach azjatyckich.
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Pod koniec 2014 r. i na poczatku 2015 zmiany kursowe przySpieszyly odzwierciedlajac —
prawdopodobnie z pewnym opéznieniem - zmiany oczekiwan zwigzanych ze wzrostem
gospodarczym i politykg pieniezng w wiodacych gospodarkach, a takze z powaznymi spadkami cen
ropy. Wsrod zmian kursowych najwazniejszych walut wyrdzniata sie znaczaca aprecjacja dolara
amerykanskiego, ktorego realny efektywny kurs w lutym 2015 wzrést o okoto 10% w stosunku
do pazdziernika 2014 r., przy szczegolnie znacznej jego realnej aprecjacji (o okoto 14%) wzgledem
walut wazniejszych gospodarek wysoko rozwinietych. Kurs chinskiego juana (renminbi), ktdry
utrzymywat sie na wzglednie stabilnym poziomie w ciggu 2014 r. umocnit si¢ realnie w lutym 2015 r.
0 11%.

Wsrdd wazniejszych walut Swiatowych zaréwno euro, jak i jen ulegty ostabieniu o ok. 7% wzgledem
dolara amerykanskiego. Ponadto, od momentu odstgpienia Szwajcarii 15 stycznia 2015 r. od
powigzania kursu franka z euro, szwajcarska waluta wyraznie umocnita sie. Do lutego 2015 r.
nastepowato ostabienie waluty gtéwnych eksporteréw ropy naftowej stosujgcych ptynny kurs. Bylo
ono szczegdlnie gtebokie w przypadku rosyjskiego rubla, ktorego kurs obnizyt sie realnie o 30%.
Wsrdd walut gospodarek rozwinigtych nalezy odnotowa¢ znaczace ostabienie dolara kanadyjskiego
(0 8%), a takze korony norweskiej (0 7%). Wsrdd gtownych rynkow wschodzacych, Indie — jako
powazny importer ropy umocnity swojg walute o blisko 10% w wymiarze realnym, podczas gdy
brazylijski real ostabit sie 0 9%. Generalnie, realne zmiany efektywnych kurséw walutowych
w ostatnich miesigcach stanowity odzwierciedlenie projekcji wzrostu poszczegolnych gospodarek
w kontekscie ich uzaleznienia od spadku cen ropy naftowe;.

1.1.3 Sytuacja w handlu $wiatowym

1.1.3.1 Wolumen obrotéw towarowych w 2014 roku

W 2014 roku Swiatowy wzrost gospodarczy utrzymat sie na zblizonym poziomie co w roku
poprzednim, tj. zwigkszyt sie o 3,4%. Wedtug danych MFW, stabilny wzrost gospodarczy nie zdofat
zniwelowa¢ skutkow wprowadzonych sankcji gospodarczych przez kraje rozwiniete na Rosje,
w wyniku czego odnotowano niewielkie spowolnienie wzrostu Swiatowego wolumenu handlu
towarami i ustugami, do 3,2% wobec 3,3% w 2013 roku.

Tabela 3 Tempo zmian wolumenu Swiatowego handlu towarami i ustugami w latach 2013-2016

Wolumen handlu towarami i ustugami
2013 2014 2015* 2016*

Swiat 3,3 3,2 41 4,4
Eksport

Kraje rozwiniete gospodarczo 3,1 3,3 3,2 4.1
Kraje rozwijajace sie gospodarczo 4,6 34 5,3 57
Import

Kraje rozwinigete gospodarczo 2,1 3,3 45 45
Kraje rozwijajace sie gospodarczo 5,2 3.4 3,6 4,7

* prognoza; Zrédto: DSA MG na podstawie danych MFW z kwietnia i lipca 2015.

Analogicznie jak w poprzednich latach wyzsze tempo wzrostu wymiany handlowej wykazaty kraje
rozwijajace sie niz rynki rozwinigte, z tym ze w przypadku tej pierwszej grupy odnotowano jego
wyhamowanie, podczas gdy drugiej przyspieszenie. W grupie rynkéw rozwinietych zdecydowanie
wyzsze ozywienie odnotowano po stronie importu, ktory po 2,1-proc. wzroscie w 2013 r., w kolejnym
roku zwiekszyt sie 0 3,3%. W takim samym tempie wzrdst eksport tej grupy krajow (tj. o 3,3%),
z tym ze w stosunku do 2013 r. oznaczato to przyspieszenie zaledwie o 0,2 pkt. proc.
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Z kolei wolumen wywozu z rynkdw rozwijajacych sie wzrost o 3,4%, czyli o 1,2 pkt. proc. wolniej
niz rok wczesdniej. Jeszcze wigksze spowolnienie wystapito po stronie importu do tej grupy, ktory
w 2014 r. wzrost 0 3,4% wobec 5,2% w roku 2013.

Wedtug danych Swiatowej Organizacji Handlu wolumen $wiatowego handlu towarowego zwiekszyt
sie 0 2,8%. Jakkolwiek byt to wzrost zdecydowanie ponizej sredniej liczonej od 1990 r., ktora wyniosta
5,1% oraz ponizej Sredniej sprzed kryzysu (6,0%), to jednoczesnie wyzszy od $redniej za ostatnie
trzy lata (2,4%). Warto tutaj odnotowac, ze w przypadku wolumenu eksportu jego wzrost byt
zdecydowanie szybszy w drugiej potowie roku, tj. 0 3,7%, podczas gdy w | potowie zwigkszyt sie
zaledwie 0 1,9%.

Tabela 4 Zmiany wolumenu obrotéw towarowych na swiecie w latach 2011-2016

2011 2012 2013 2014 2015* 2016*

Wolumen swiatowych obrotow 5.4 22 24 28 33 40

towarowych

Eksport

Kraje rozwiniete gospodarczo 52 1,1 1,6 2,2 3,2 44
Kraje rozwijajace sie gospodarczo 5,8 3,7 39 3,3 3,6 41
Ameryka Péinocna 6,6 45 2,8 43 45 49
Ameryka Srodkowa i Potudniowa 6,6 0,8 1,5 -2,5 0,2 1,6
Europa 5,6 0,8 1,6 1,9 3,0 3,7
Azja 6,4 2,7 5,0 4,9 5,0 54
Inne regiony™* 2,0 4,0 0,7 0,1 -0,6 0,3
Import

Kraje rozwiniete gospodarczo 34 0,1 -0,2 3,2 3,2 3,5
Kraje rozwijajace sie gospodarczo 7,8 49 53 2,0 3,7 50
Ameryka Pétnocna 44 3,2 1,1 44 49 5,1
Ameryka Srodkowa i Potudniowa 126 23 3,2 30 05 3,1
Europa 3,2 -8 -03 2,8 2,7 3,1
Azja 6,5 3,6 48 3,6 5,1 5,1
Inne regiony** 79 99 39 0,0 2.4 1,0

* prognoza, **Afryka, Bliski Wschod, Wspdinota Niepodlegfych Paristw;
Zr6dto: DSA MG na podstawie danych WTO z kwietnia 2015.

Wolumen eksportu towarow krajow rozwinietych gospodarczo zwiekszyt sie 0 2,2% w 2014 r. (w tym
0 1,8% w | pbtroczu oraz o 2,5% w Il pdtroczu), co oznacza przyspieszenie w stosunku
do poprzedniego roku o 0,6 pkt. proc. Zdecydowanie szybciej zwiekszyt sie w tym czasie wolumen
importu tych krajow, ktory po notowanym w 2013 r. spadku 0 0,2%, w roku 2014 r. wzrést o0 3,2%.

Z drugiej strony w 2014 r. spowolnito tempo wzrostu wymiany handlowej krajow rozwijajacych sie.
Wolumen eksportu tych rynkéw wzrést o 3,3%, czyli w poréwnaniu z rokiem poprzednim spowolnit
00,6 pkt. proc. Oznacza to jednocze$nie zmniejszenie wystepujacej w poprzednich dwéch latach
wyraznej dysproporcji miedzy tempem wzrostu eksportu krajow stabiej rozwinietych a rozwinietych
gospodarczo. O ile w 2012 r. tempo wzrostu wolumenu do tej pierwszej grupy rynkdw byto az 3,4-
krotnie wyzsze, w 2013 r. wyzsze 2,4-krotnie, to w 2014 juz tylko 1,5-krotnie. Jeszcze wyraznigj
wyhamowato tempo wzrostu wolumenu importu tej grupy panstw —z 5,3% w 2013 r. do 2% w 2014 r.
Tym samym w 2014 r. odwrdcita sie wystepujaca w poprzednich latach tendencja do szybszego
wzrostu wolumenu importu do grupy krajow stabiej rozwinigtych niz rynkéw rozwinietych
gospodarczo.
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Wykres 1 Zmiany wolumenu obrotéw towarowych w ujeciu geograficznym i grupach krajéw w latach
2011-2016*
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Zrédfo: DSA MG na podstawie danych WTO z kwietnia 2015.

W ujeciu geograficznym najszybszy wzrost wolumenu eksportu towaréw w 2014 roku
zaobserwowano w Azji i Ameryce Pdétnocnej, odpowiednio 0 4,9% i 0 4,3%. W przypadku kontynentu
azjatyckiego wzrost byt niewiele nizszy (o 0,1 pkt. proc.) niz w roku poprzednim. Z kolei w Ameryce
Poétnocnej odnotowano przyspieszenie tempa wywozu towaréw o 1,5 pkt. proc. w poréwnaniu
22013 r. Pewne przyspieszenie tempa wywozu towaréw odnotowano réwniez w Europie, do 1,9%
wzrostu wobec 1,6% w roku 2013. Spadek wolumenu eksportu wystapit jedynie w regionie Ameryki
Srodkowej i Potudniowej (0 2,5%), za$ w Afryce, na Bliskim Wschodzie oraz Wspédlnocie
Niepodlegtych Panstw notowano niemalze stagnacie - wzrost o 0,1%, co odzwierciedlito
niestabilnos¢ cen na rynkach ropy naftowej oraz innych surowcow naturalnych wptywajacych
bezposrednio na eksport z tych regionow.

Analogicznie jak w przypadku eksportu, najszybsze tempo wzrostu wolumenu importu odnotowano
w Ameryce Pdtnocnej oraz Azji — odpowiednio: 0 4,4% i 0 3,6%. Warto podkresli¢, iz w przypadku
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kontynentu amerykanskiego byt to wzrost 4-krotnie wyzszy niz przed rokiem, podczas gdy dla Azji
0 1,2 pkt. proc. nizszy.

W 2014 r. nastapito ozywienie importu w Europie, gdzie po jego spadku na poziomie 0,3% w 2013 r.,
kolejny rok przynidst wzrost o 2,8%. Stagnacje natomiast odnotowano w przypadku regionu
obejmujacego Afryke, Bliski Wschdd oraz WNP, podczas gdy przed rokiem wolumen importu do tego
regionu tacznie zwigkszyt sie 0 3,9%. Jedynym regionem gdzie notowano spadki przywozu w 2014 r.
byly kraje Ameryki Srodkowej i Potudniowej, tj. 0 3% wobec wzrostu 0 3,2% w 2013 .

1.1.3.2 Swiatowe obroty towarowe w biezacych cenach dolarowych

Obroty towarowe na $wiecie w ujeciu dolarowym zaréwno po stronie eksportu, jak i po stronie importu
zwiekszyty sie o ok. 1%, w rezultacie osiggnety warto$¢ 18 427 mld USD w wywozie towardw
oraz 18 574 mid USD w ich przywozie. Wzrost globalnego eksportu w ujeciu wartosciowym byt
znacznie wolniejszy niz w ujeciu wolumenowym (wzrost o 2,8%), co wynikato ze znaczacego spadku
poziomu cen surowcow, w tym szczegolno$ci surowcow energetycznych. Charakterystyczng cechg
handlu $wiatowego w zwigzku z tym byt spadek eksportu w regionach bazujacych na produkcii
surowcow, w tym ropy naftowej i innych weglowodorow. Wartos¢ eksportu Ameryki Potudniowej,
Bliskiego Wschodu, Afryki i krajow WNP, spadta odpowiednio 0 6%, 4%, 6% i 8%. Biorac pod uwage
poszczegolne regiony $wiata, najwieksza czes¢ obrotdw realizowana jest przez Europe i Azje. Udziat
krajow europejskich wynidst w 2014 r. 36,6% w Swiatowym eksporcie i 36,2% w imporcie, za$ udziat
rynkow azjatyckich odpowiednio 32,1% i 31,6%.

Warto$¢ eksportu towarowego w Europie zwigkszyta sie 0 1%, do poziomu 6,74 bln USD, a importu
0 2%, do 6,72 bln USD. W takim samym tempie, tj. 0 1%, zwiekszyt sie eksport z Unii Europejskiej,
osiggajac wartos¢ 6,16 bin USD. Szybciej natomiast rosta sprzedaz zagraniczna najwiekszej
w regionie gospodarki niemieckiej — o0 4%, do 1,51 bin USD. Eksport w pozostatych gtéwnych
gospodarkach unijnych jedynie we Wioszech odnotowat wzrost 0 2% (do 529 mid USD), podczas gdy
we Francji (583 mid USD) oraz w Niderlandach ( 672 mld USD) byt na poziomie roku 2013, natomiast
w Wielkiej Brytanii odnotowat spadek o0 6% (do 507 mid USD). Import catej UE zwiekszyt sie 0 2%
(do 6,13 bin USD), w tym Niemiec 0 2% (do 1,22 bin USD) oraz Wielkiej Brytanii 0 4% (683 mld
USD). Z kolei przywdz na rynek francuski (679 mld USD) oraz niderlandzki (587 mid USD)
praktycznie nie ulegt zmianie, a wartos¢ importu wioskiego spadta 0 2%, do 472 mid USD.

W Azji bedacej drugim regionem $wiata pod wzgledem udziatu w obrotach towarowych, eksport
zwiekszyt sie 0 2%, osiggajac wartos¢ 5,92 bin USD. Import za$ pozostat na zblizonym poziomie jak
przed rokiem i wynidst 5,87 bin USD. Na stosunkowo wolny wzrost eksportu tej czesci Swiata
przetozyt sie w duzym stopniu dalszy spadek (w 2013 roku o 10%) eksportu Japonii 0 4% (do 684 mid
USD) oraz zwigkszenie eksportu nowo uprzemystowionych gospodarek azjatyckich zaledwie o 1%
(do 1,31 bin USD). Na tym tle dos¢ dynamicznie rést eksport Chin (0 6%, do 2,34 bin USD). W
2014 r. jedynie w gospodarce chinskiej oraz nowo uprzemystowionych gospodarkach azjatyckich
odnotowano wzrost importu — w obu przypadkach o 1% (odpowiednio do 1,96 bin USD
i 1,32 bin USD), co kontrastowato z jego spadkiem w innych gtéwnych gospodarkach regionu,
tj. w Japonii 0 1% (do 822 mid USD) oraz w Indiach 0 1% (do 460 mld USD).
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Tabela 5 Zmiany obrotéw towarowych na $wiecie w latach 2005-2014 (w ujeciu USD)

Eksport Import
2005- 2005-
2014 2014 2012 2013 2014 2014 2014 2012 2013 2014
Uso W Uso W
Swiat 18.427 7 0 2 1 18.574 6 0 1 1
Ameryka Péinocna 2.495 6 4 2 3 3.297 4 3 0 3
Stany Zjednoczone 1.623 7 4 2 3 2409 4 3 0 3
Kanada 474 3 1 1 3 475 4 2 0 0
Meksyk 398 7 6 3 5 412 7 5 3 5
Ameryka Srodkowa i 695 74 2 6 7482 10 3 3 4
Potudniowa
Brazylia 225 7 -5 0 -7 239 13 2 7 -5
Pozostate 470 7 1 -3 -5 503 9 5 0 -4
Europa 6.736 5 -4 4 1 6.717 4 -6 1 2
Unia Europejska 6.161 5 -5 5 1 6129 4 -6 1 2
Niemcy 1.511 5 -5 3 4 1217 5 -7 2 2
Francja 583 3 -5 2 0 679 3 -6 1 0
Niderlandy 672 6 -2 2 0 587 5 2 0 0
Wielka Brytania 507 3 -7 14 -6 683 3 2 -5 4
Wiochy 529 4 -4 3 2 472 2 -13 2 -2
Wspdlnota
Niepodlegtych Paristw 735 9 2 -2 -6 506 10 6 0 -12
Rosja 497 8 1 -1 -5 308 10 4 2 -10
Afryka 557 7 5 -6 -8 647 1 9 3 2
Republika
Potudniowej Afryki o ro 8 4 52 8 2. A3
Pozostate kraje Afryki 466 7 8 -6 -8 525 12 1" 4 3
:g:ée eksportujace 286 5 12 41 43 28 13 10 10 3
Pozostate 180 9 1 3 1 320 1" 1" 0 4
Bliski Wschod 1.293 10 6 0 -4 790 10 8 6 1
Azja** 5.916 9 2 2 2 5874 9 4 1 0
Chiny 2.343 13 8 8 6 1.960 13 4 7 1
Japonia 684 2 -3 -10 -4 822 5 4 -6 -1
Indie 317 14 -2 6 1 460 14 5 -5 -1
Nowo
uprzemystowione 1.312 7 -1 1 1 1.316 7 0 0 1

kraje Azji***

*Algieria, Angola, Kamerun, Czad, Kongo, Gwinea Réwnikowa, Gabon, Libia, Nigeria, Sudan; **Azja obejmuje rowniez
Australig i Oceanig; *** Hongkong, Republika Korei, Singapur i Tajwan
Zrédto: DSA MG na podstawie danych WTO z kwietnia 2015.

Kolejnym regionem w Swiatowym handlu pod wzgledem udziatu jest Ameryka Pdinocna, ktéra
w 2014 r. generowata przeszio 13,5% eksportu towarowego Swiata oraz prawie 17,8% importu.
Wywoéz tego regionu osiggnat wartos¢ 2,5 bin USD i byt 0 3% wyzszy niz przed rokiem, import zas
wyniést 3,3 bin USD, co oznaczato jego wzrost w takiej samej skali. W najwiekszej gospodarce
tej czeSci Swiata, tj. w Stanach Zjednoczonych odnotowano analogiczng tendencje jak w catym
regionie, czyli wzrost po obu stronach obrotow 0 3% (eksportu do 1,62 bln USD oraz importu do 2,41
bln USD). Podobny wzrost notowata w eksporcie Kanada (do 474 mid USD), import wyni6st —
podobnie jak rok wczesniej — 475 mld USD. Natomiast szybciej wzrosty obroty towarowe w Meksyku
-0 5% zaréwno w eksporcie (do 398 mid USD), jak i w imporcie (do 412 mid USD).

Eksport krajow Ameryki Potudniowe; i Srodkowej wyniost w 2014 roku 695 mid USD i wobec poziomu
sprzed roku byt 0 6% nizszy. Po stronie importu tego regionu zanotowano réwniez spadek o 4%,
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do 742 mld USD. W najwiekszej gospodarce w tej czeSci Swiata — Brazylii — warto$¢ eksportu
towarowego wyniosta 225 mid USD i byta nizsza o 7% niz w roku 2013. Import brazylijski zmniejszyt
sie natomiast o 5%, osiggajac warto$¢ 239 mid USD. Udziat Ameryki Potudniowej i Srodkowej

w Swiatowej wymianie towarowej wyniost 3,8% po stronie eksportu i 4% importu.

Wykres 2 Zmiany obrotéw w wybranych grupach i krajach w latach 2012-2014 (w ujeciu USD)
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Zmiany eksportu w Ameryce Pin. Zmiany importu w Ameryce Pin.
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Zrédto: DSA MG na podstawie danych WTO z kwietnia 2015.

Spadek eksportu w 2014 roku dotknat rwniez Wspéinote Niepodlegtych Pafstw majacg udziat w 4%
Swiatowego eksportu i 2,7% Swiatowego importu. Sprzedaz towardéw za granice w WNP wyniosta
735 mid USD i byta 0 6% nizsza niz przed rokiem. Natomiast import tej grupy krajow zmniejszyt sie
az 0 12%, do 506 mid USD. W dominujacej w tym regionie gospodarce rosyjskiej spadek eksportu byt
nieco fagodniejszy — 0 5% (do 497 mld USD), podczas gdy spadek w rosyjskim imporcie wyniost 10%
(do 308 mid USD).

Najwiekszym spadkiem eksportu dotknieta zostata Afryka — 0 8% (do 557 mld USD). Ogdlny wynik
warunkowany byt przede wszystkim sytuacjq krajow eksporterow ropy naftowej, w ktérej to grupie
wywoz zmniejszyt sie 0 13% (do 286 mid USD). Z kolei po stronie importu do Afryki odnotowano
wzrost 0 2% (do 647 mid USD), do wspomnianej grupy eksporteréw ropy naftowej — 0 3%, (do 206
mld USD) oraz do pozostatych z wyjatkiem Republiki Potudniowej Afryki 0 4% (do 320 mid USD).

Kraje Bliskiego Wschodu stanowity 7% globalnego eksportu towarowego i 4,3% importu w 2014 r.
Ich eksport wyni6st 1,29 bin USD i byt 0 4% nizszy niz rok wczesniej, za$ import wzrost o 1%
osiggajac warto$¢ 790 mid USD.

Na liscie globalnych eksporteréw towaréw na czotowej pozycji uplasowaty sie Chiny, ktére prowadzg
w tym rankingu juz piaty rok z rzedu i systematycznie umacniajg swojg pozycje. W roku 2014
ich udziat wyniést 12,4% wobec 11,8% w 2013 r. i 11,2% w roku 2012. Kolejne miejsca w Swiatowym
eksporcie towarow zajety — podobnie jak rok wczesniej — Stany Zjednoczone oraz Niemcy, ktorych
udziaty wynoszace odpowiednio 8,6% i 8% byty wyzsze niz przed rokiem odpowiednio o 0,2 pkt. proc.
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i 0,3 pkt. proc. Natomiast w wyniku wspomnianego wczesniej spadku eksportu 0 4%, udziat Japonii
w globalnym eksporcie zmniejszyt sie do 3,6% wobec 3,8% rok wczesniej, jednak udato sie jej
utrzymaé czwartg pozycje. Warto odnotowa¢ awans Wioch na 6smg pozycje (z udziatlem 2,8%)

wobec jedenastej w 2013 roku z podobnym jednak udziatem jak przed rokiem.

Z kolei na czele listy gtownych Swiatowych importeréw towaréw w 2014 r. uplasowaty si¢ — podobnie
jak w minionych latach — Stany Zjednoczone (12,7%), Chiny (10,3%) oraz Niemcy (6,4%).

Polska utrzymata sie na miejscu 26., z udziatem 1,1% (217 mld USD) w rankingu Swiatowych
eksporterow towardw. Po stronie importu przesuneliSmy sie o jedng pozycje, plasujac sie na pozycji
24, z udziatem 1,1% (218 mld USD).

Tabela 6 Najwieksi eksporterzy i importerzy towaréw na $wiecie w 2014 roku

. . Roczna . . Roczna
Lp. Eksporterzy Wartos¢  Udziat zmiana  Lp, Importerzy Wartos¢  Udziat Zmiana
mid USD w % mid USD w %
1 Chiny 2.343 12,4 6 1 Stany Zjednoczone 2.409 12,7 3
2 Stany Zjednoczone 1.623 8,6 3 2 Chiny 1.960 10,3 1
3 Niemcy 1.511 8,0 4 3 Niemcy 1.217 6,4 2
4 Japonia 684 3,6 -4 4 Japonia 822 43 -1
5 Niderlandy 672 3,6 0 5 Wielka Brytania 683 3,6 4
6 Francja 583 3,1 0 6 Francja 679 3,6 0
7 Republika Korei 573 3,0 2 7 Hong Kong 601 3,2 -3
8 Wiochy 529 2,8 2 8 Niderlandy 587 31 0
9 Hong Kong 524 28 -2 9 Republika Korei 526 28 2
10 Wielka Brytania 507 2,7 -6 10 Kanada 475 2,5 0
11 Federacja Rosyjska 497 2,6 -5 11  Wiochy 472 25 2
12 Kanada 474 25 3 12 Indie 460 2,4 -1
13 Belgia 469 25 0 13 Belgia 451 24 0
14 Singapur 410 2,2 0 14 Meksyk 412 2,2 5
15  Meksyk 398 21 5 15  Singapur 366 1,9 -2
Zjednoczone . .
16 E‘miraty Arabskie 359 19 5 o Hiszpania 356 1,9 5
17  Arabia Saudyjska 354 1,9 -6 17 Federacja Rosyjska 308 1,6 -10
18 Hiszpania 323 1,7 2 18 Tajwan 274 1,4 2
19 Indie 317 17 1 19 Eﬁfr';f";;"r';ebskie 262 14 4
20 Tajwan 314 1,7 3 20 Turcja 242 1,3 -4
21 Australia 240 1,3 -5 21 PBrazylia 239 1,3 -5
22 Szwajcaria 239 1,3 4 22 Australia 238 1,2 -2
23 Malezja 234 1,2 3 23 Tajlandia 228 1,2 -9
24 Tajlandia 228 1,2 0 24 Polska 218 1,1 5
25 Brazylia 225 1,2 -1 25 Malezja 209 1,1 1
26 Polska 217 1,1 6 26 Szwajcaria 203 1,1 1
27 Austria 177 0,9 1 27  Austria 182 1,0 -1
28 Indonezja 176 0,9 -3 28 Indonezja 178 0,9 -5
29 Czechy 174 0,9 7 29 Arabia Saudyjska 163 0,9 -3
30 Szwecja 165 0,9 -2 30 Szwecja 161 0,8 1
tacznie 15.537 82,1 - Lacznie 15.581 81.9
Swiat* 18.935 100,0 1 Swiat* 19.024  100,0

* dane uwzgledniajg warto$¢ reeksportu oraz importu stuzacemu reeksportowi;

Zrédto: DSA MG na podstawie danych WTO z kwietnia 2015.
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Wartos¢ Swiatowego eksportu ustug osiaggneta w 2014 roku poziom prawie 4,9 bin USD, czyli byta
0 4% wyzsza niz przed rokiem. Ustugi stanowity blisko 21% tacznych $wiatowych obrotéw towarami
i ustugami. W ujeciu przedmiotowym najszybciej zwiekszyt sie eksport ustug turystycznych — o 7%,
do prawie 1,8 bin USD - stanowigcych ponad "4 eksportu ustugowego Swiata. Znacznie wolniejszy
wzrost odnotowano natomiast w eksporcie zajmujacych niespetna 20% globalnego eksportu ustug
transportowych - 0 2%, do 900 mid USD.

Okoto 52% globalnego eksportu ustug stanowita grupa tzw. pozostatych ustug komercyjnych
(wiaczajac w to ustugi finansowe i ksiegowe), ktorych eksport zwiekszyt sie 0 5%, do prawie 2,7 bin
USD. Najstabszym sktadnikiem ustug byty ustugi produkcyjne, zwigzane z przetwarzaniem towaréw,
ktére zanotowaty spadek 0 3%.

Blisko potowa $wiatowego eksportu ustug (48,3%) w roku 2014 przypadata na Europe, gdzie
odnotowano wzrost ich eksportu 0 5%, do 2,35 bin USD. Jednocze$nie region ten stanowit 42%
importu ustug, a jego wzrost siegnat 5% (do 2,0 bin USD). Eksport ustug w Unii Europejskiej
zwiekszyt sie 0 5% (do 2,15 bin USD), import réwniez o 5% (do 1,81 bin USD). Wsréd gtéwnych
gospodarek europejskich najlepsze wyniki odnotowano w Niemczech (267 mid USD), Wielkie]
Brytanii (329 mld USD), Francji (263 mid USD), Niderlandach (156 mid USD) oraz Irlandii
(133 mid USD).

Udziat krajow azjatyckich w handlu ustugami wyniost 25,4% po stronie eksportu oraz 28,5%
w imporcie. Warto$¢ eksportu Azji wzrosta 0 5% (do 1,24 bln USD), a importu 0 6% (do 1,35 bin
USD). Najbardziej dynamicznie wzrosty obroty ustugowe Japonii — w eksporcie 0 19% (do 158 mld
USD), w imporcie 0 12% (do 190 mid USD) oraz Chin — w eksporcie 0 8% (do 222 mid USD),
w imporcie 0 16% (do 382 mid USD).

Ameryka Pétnocna stanowita w 2014 roku 16,3% globalnego eksportu ustugowego oraz 12,5%
importu. W tym regionie nastapit wzrost eksportu ustug o 3% (do 793 mid USD) oraz importu réwniez
0 3% (do 593 mid USD), za$ w dominujacych tu Stanach Zjednoczonych eksport wyniést 686 mid
USD i byt 0 3% wyzszy niz przed rokiem, a import 454 mid USD i byt wyzszy 0 4%.

W rankingu krajéw dominujgacych w globalnym handlu ustugowym liderem zaréwno w eksporcie,
jak iw imporcie pozostajg Stany Zjednoczone, z udziatami wynoszacymi odpowiednio 14,1%
w eksporcie oraz 9,6% w imporcie. Kolejne miejsca w eksporcie ustug — podobnie jak w minionych
kilku latach — utrzymaty Wielka Brytania (6,8%) i Niemcy (5,5%). Natomiast w imporcie na drugie;
pozycji umocnity sie Chiny (z udziatem 8,1%), a na trzeciej Niemcy (6,9%).

Polska w roku 2014 na liscie Swiatowych eksporteréw ustug znalazta sie na 29 pozycji wobec
28 miejsca przed rokiem, na co przetozyt sie wzrost eksportu ustug 0 2%, do 46 mid USD (0,9%
udziatu w $wiatowym eksporcie). Z kolei w imporcie podobnie jak przed rokiem Polska zajeta
33 miejsce, z udziatem 0,7%, tj. 35 mld USD.
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1.1.4 Aktualna sytuacja i perspektywy rozwoju w gospodarce $wiatowej i na
wybranych rynkach

Jak juz wcze$niej wspomnianio w catym 2014 r. Swiatowa gospodarka rozwijata sie¢ w tempie 3,4%,
w tym kraje rozwinigte gospodarczo w tempie 1,8%, podczas gdy rynki stabiej rozwiniete 4,6%.

Inflacja w gospodarkach rozwinietych pozostawata generalnie ponizej celdow wyznaczonych przez
banki centralne, co wskazuje, ze w wielu z tych gospodarek wystepowata pokazna luka produktowa.
W strefie euro inflacja utrzymywata si¢ ponizej oczekiwan i spadata nadal, do poziomu 0,4%
w sierpniu (w ujeciu r/r). W kilku gospodarkach strefy, gdzie bezrobocie byto wyzsze od Sredniej
dla catego obszaru utrzymywata sie umiarkowana deflacja cen konsumpcyjnych. W USA w ostatnich
kilku miesigcach | pdtrocza 2015 r. odnotowano umiarkowany wzrost inflacji, jakkolwiek pozostawata
ona nadal ponizej dtugoterminowego celu wyznaczonego przez Rezerwe Federalng na poziomie 2%.
Inflacja w Japonii, zarbwno w ujeciu ogélnym, jak i podstawowym (bez paliw i zywno$ci) wzrosta
wlipcu 2014 r. odpowiednio do 1,3% oraz 0,6%, natomiast w gospodarkach wschodzacych
utrzymywata sie od wiosny 2014 r. na generalnie stabilnym poziomie.

W 2014 r. polityka monetarna w gospodarkach rozwinietych miata z reguty charakter elastyczny
i dostosowawczy stosownie do biezacych potrzeb i tendencji, podczas, gdy w gospodarkach
wschodzacych pozostawata na ogdt niezmienna. W strefie euro EBC zapowiedziat szereg
przedsiewzie¢ powstrzymujacych niska inflacje, stwarzajgcych utatwienia kredytowe i poprawiajacych
ptynnoé¢ finansowg. W 2014 roku notowano tez wzrost napie¢ geopolitycznych miedzy Rosjg
i Ukraing, a takze w rejonie Bliskiego Wschodu. Jednak, jak dotychczas wptyw tych napie
na aktywno$¢ gospodarczg byt z reguly ograniczony do krajow bezposrednio zaangazowanych
w konflikty oraz do ich najblizszych partnerow handlowych. Reakcja rynkéw finansowych
na te wydarzenia byta umiarkowana.

Od kwietnia 2014 r. warunki finansowania dziafalnoSci gospodarczej poprawity sie. Szczegodlnie
dotyczy to spadku dtugookresowych stop procentowych w gospodarkach rozwinietych. Ceny
pozyskania kapitatu generalnie wzrosty, a premie za ryzyko spadly, zarbwno w gospodarkach
rozwinietych, jak i wschodzacych. Naptyw kapitatu do tych ostatnich utrzymat sie na stosunkowo
wysokim poziomie, pomimo ich stabszej aktywnosci, ich kursy walutowe ustabilizowaty sie,
a w niektorych z nich nawet wzrosty.

Analitycy MFW prognozuja, ze w 2015 r. gospodarka Swiatowa bedzie sie rozwija¢ w tempie 3,3%,
co stanowi korekte in minus (o 0,2 pkt. proc.) w stosunku do projekcji kwietniowej. Analogicznie jak
w poprzednich latach szybsze tempo wzrostu majg wykaza¢ gospodarki stabiej rozwiniete (4,2%)
niz kraje rozwiniete (2,1%), z tym ze w przypadku tej pierwszej grupy bedzie to oznaczato
spowolnienie w stosunku do roku poprzedniego, a drugiej pewne ozywienie.

Inaczej niz w poprzednich latach, analitycy MFW spodziewajq sie, ze w 2015 r. tempo wzrostu
wolumenu Swiatowych towaréw i ustug bedzie wyzsze niz PKB i wyniesie 4,1%. Stanowi
to jednoczes$nie korekte in plus w poréwnaniu z projekcjami kwietniowymi (o 0,4 pkt. proc.).

Mimo niewielkiego udziatu w polskich obrotach handlowych, Stany Zjednoczone, jako wiodacy
uczestnik globalnej gospodarki odgrywajg kluczowg role w ksztattowaniu koniunktury $wiatowej
i tym samym zaréwno bezposrednio, jak i posrednio oddziatujg na kondycje polskiej gospodarki,
w tym na jej potencjat wytwdrczy i eksportowy.
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Dzieki wyraznemu ozywieniu w Il i Il kwartale, Srednioroczny wzrost PKB gospodarki amerykarskie;
w 2014 r. okazat si¢ relatywnie wysoki wsrdd innych gospodarek wysokorozwinigtych i wyniost 2,4%.
PKB byt kreowany wytacznie przez popyt krajowy (wzrost o 2,5%, do poziomu 17,7 bin USD),
przy spadku eksportu netto (0 0,2%, do poziomu ok. 507 mid USD). Dominujacym elementem popytu
krajowego byta konsumpcja prywatna (wzrost 0 2,5%, do poziomu blisko 11,8 bin USD). Inwestycje
w majatek trwaty brutto wzrosty w 2014 r. 0 3,9%, do poziomu blisko 3,3 bin USD. Eksport towarow
iustug w cenach rynkowych wzrést w 2014 r. 0 3,2%, do poziomu ponad 2,3 bin USD, a import
zwiekszyt sie 0 4%, do niespetna 2,9 bin USD. Jakkolwiek ozywienie gospodarcze w USA zostato
w znacznym stopniu zahamowane w wyniku aprecjacji dolara, jak rdwniez na skutek wyjatkowo ostrej
zimy na poczatku 2015 r. to analitycy MFW oczekuja, ze wzrost PKB gospodarki amerykanskiej
przyspieszy do 2,5% w catym 2015r.i3% w 2016 .

Ostatnie spadki cen ropy ostabity zaangazowanie i wydatki inwestycyjne w sektorze wydobywczym.
Rowniez perspektywy ozywienia inwestycji w budownictwie mieszkaniowym pozostajg niepewne,
po czesci ze wzgledu na niejednoznaczne dtugookresowe prognozy demograficzne i wynikajace stad
rokowania popytowe. Niski poziom inwestycji publicznych i prywatnych inwestycji kapitatowych
wptyngt na spadek wydajnosci i ostabit zdolnosci produkcyjne. Sytuacja na rynku pracy
systematycznie sie poprawiata dzieki rosngcemu zatrudnieniu w sektorze prywatnym i spadkowi
stopy bezrobocia. Wspierajace rozwigzania w sferze polityki monetarnej oraz nizsze ceny energii
przektadaty sie na wzrost zagregowanego popytu oraz postepujacy wzrost wydatkow
konsumpcyjnych i poziomu zamozno$ci gospodarstw domowych.

Zgodnie ze wczesniejszymi prognozami OECD, w gospodarce japonskiej w 2014 roku odnotowano
spadek PKB o 0,1% wobec roku poprzedniego. Spowodowane to byto dalszym wdrozeniem reform
tzw. ,Abenomics” (od nazwiska japonskiego premiera - Shinzd Abe). Po wcze$niejszym
wykorzystaniu bodzcdw oraz instrumentdéw polityk monetarnej i fiskalnej, a co za tym idzie realizacjg
dwoch z trzech podstawowych filaréw niniejszego planu, rzad konsekwentnie implementowat
zatozenia tzw. trojzebnej strategii (ang. three-pronged strategy) odnowy Japonii, tj. wsparcia
i poprawy zaufania ze strony gospodarstw domowych oraz biznesu — ostatnig cze$¢ programu.
Najwazniejszg reformg, wprowadzong w kwietniu 2014 r., byta podwyzka podatku od konsumpcii
2 5% do 8% (po raz pierwszy od 1997 r.). W rezultacie jako naturalne zjawisko przed zapowiadang
podwyzszg podatku w | kwartale 2014 roku odnotowano antycypacyjny wzrost gospodarczy o 2,3%
wobec analogicznego okresu poprzedniego roku, gtownie dzieki wzmozonej konsumpcji prywatnej
oraz zwiekszeniu inwestycji przedsiebiorstw. Po wprowadzeniu reformy podatkowej, w kolejnych
kwartatach wystapita jednak recesja odpowiednio 0,4%, 1,4% oraz 0,8% w pordwnaniu
do analogicznych okreséw 2013 r. Pierwotnie zaktadano, iz kolejna podwyzka podatku od konsumpcji
miata nastgpi¢ w 2015 r., jednak po znacznym ostabieniu koniunktury gospodarczej, rzad japonski
ogfosit przesuniecie reformy w czasie — do 2017 r. W ostatnim kwartale 2014 roku zahamowanie
recesji gospodarczej zostato spowodowane bezposrednio wzrostem eksportu, a posrednio spadkiem
warto$ci jena oraz cen surowcdw mineralnych importowanych przez Japonie.

Pakiet ,utatwien iloSciowych i jakoSciowych” prowadzony przez Bank Japonii, zdaniem analitykdw,
powinien by¢ kontynuowany do momentu, kiedy wyznaczony cel inflacyjny (2%) zostanie osiggniety
i utrwalony w sposéb zapewniajacy definitywne wyjécie z deflacji. Za priorytetowe zadanie nadal
uznano redukcje dtugu publicznego, ktory osiagnat poziom ok. 230% PKB w 2014 roku
oraz osiggniecie nadwyzki budzetowej do 2020 roku. Ponadto tagodzenie skutkéw zaostrzonej
polityki fiskalnej w postaci podniesienia podatku od konsumpciji, zréwnowazy¢ ma planowana obnizka
podatku dochodowego od osob prawnych (CIT), ktéra jak sie przewiduje, pobudzi inwestycje
przedsiebiorstw, postrzeganych jako klucz do zwiekszenia wydajno$ci pracy ksztattujacej sie
znacznie ponizej Sredniej OECD.
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Analitycy spodziewajq si¢ niewielkiego ozywienia gospodarczego Japonii nie przekraczajacego 1%
w 2015 . oraz na poziomie 1,2% w 2016 .

W roku 2014, szczegdlnie w Il potowie, zaobserwowano ozywienie gospodarcze w wigkszosci krajow
strefy euro, byto to nastepstwem takich impulséw jak: postepujacy spadek cen ropy, deprecjacii
euro, ztagodzenia polityki monetarnej czy ostabienia konsolidacji fiskalnej. Pomimo tego, wzrost
gospodarczy pozostat jednak na stosunkowo niskim poziomie. Ztozyto sie na to wiele czynnikow,
sposréd ktorych wyrdzni¢ nalezy prowadzenie w dalszym ciggu do$¢ surowej polityki kredytowej
oraz kontynuowanie dziatan prowadzacych do redukcji wysokiego dtugu publicznego. Utrzymywata
sie nadal wysoka stopa bezrobocia, w szczegdlnosci wérdd ludzi mtodych — wchodzacych na rynek
pracy. Powyzsze elementy réwnoczesnie oddziatywaty w kierunku ostabienia presji inflacyjnej,
w wyniku czego ceny konsumpcyjne w 2014 r. wzrosty o 0,4%, a zatem ponizej celu inflacyjnego
Europejskiego Banku Centralnego (EBC).

Tempo konsolidacji fiskalnej wyraznie ostabto, mimo ciggle wystepujacego w wielu krajach wysokiego
poziomu zadtuzenia, redukujac tym samym jedng z gtownych przeszkdd wzrostu gospodarczego.
Jakkolwiek najwazniejsze reformy zwigzane z politykq fiskalng gospodarek strefy euro w 2014 r.
zostaly implementowane, to obnizenie dlugu publicznego bedzie procesem dtugotrwatym.
Deprecjacja wspolnej waluty odnotowana w analizowanym okresie, odzwierciedlita oczekiwania
dotyczace prowadzenia bardziej rygorystycznej polityki monetarnej w Stanach Zjednoczonych
niz w strefie euro. Presja dezinflacyjna spowodowata dziatania tagodzace polityke monetarng
prowadzong przez EBC, co w zasadzie po$rednio wyniklo ze zmniejszenia cen ropy naftowej
oraz zwiekszenia popytu wewnetrznego.

Istotnym czynnikiem majgcym wptyw na poprawe koniunktury w strefie euro byto kontynuowanie
procesu tworzenia unii bankowej, ktora ma pomoc odbudowac zaufanie do systemu bankowego,
a takze wzmocni¢ jego bezpieczenstwo i stabilno$¢.

Niemcy, najwigksza gospodarka Unii Europejskiej oraz gtéwny polski partner handlowy, w roku 2014
odnotowaty wzrost gospodarczy o 1,6% wobec niewielkiego wzrostu — na granicy stagnacji — w roku
poprzednim. Ozywienie gospodarcze wynikato m.in. ze zwigkszenia naktadéw brutto na srodki trwate,
jak réwniez w mniejszym stopniu, ze zwiekszenia warto$ci eksportu netto.

W trzecim kwartale 2014 r. zaobserwowano zmniejszenie produkcji przemystowej, co spowodowane
byto gtéwnie niewielkim wzrostem gospodarczym oraz prowadzeniem polityki ograniczen
kredytowych w wychodzacych z kryzysu gospodarkach strefy euro (zmniejszenie na tych rynkach
popytu na dobra inwestycyjne, w ktdrych produkcji wyspecjalizowany jest przemyst niemiecki).
Wystapit rowniez gwattowny spadek eksportu do Rosji, co przetozyto sie na zmniejszenie inwestycji
w Niemczech.

Z kolei zwigkszenie konsumpcji prywatnej wzmocnionej przez niskg stope bezrobocia oraz wzrost
realnych ptac stymulowato rowniez ozywienie sektora ustug. Stopa bezrobocia nadal utrzymywata sie
w powolnej tendenciji spadkowej (z 5,2% w roku 2013 do 5,0% w roku 2014), podczas gdy wskaznik
wzrostu cen konsumpcyjnych wyniost 0,8%, odzwierciedlajac spadajace ceny energii oraz importu
z pozostatych gospodarek strefy euro.

Przewiduje sie, ze w 2015 r. gospodarka niemiecka rozwijac sie bedzie w takim samym tempie jak w
2014 ., 1. 1,6%.
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Na tle catej grupy rynkow rozwinigtych gospodarczo relatywnie szybko w 2014 r. rozwijata sie
gospodarka brytyjska, tj. w Srednim tempie 2,8% wobec 1,7% w 2013 r. Gtéwna sitg napedowa tego
wzrostu byto ozywienie konsumpcji prywatne;.

W sytuacji pewnego zastoju deflacyjnego w 2014 r. w Wielkiej Brytanii podejmowane byly dziatania
zmierzajace do stopniowego ozywienia pres;ji inflacyjnej. W ramach tej strategii zatozono, ze polityka
monetarna bedzie ksztattowana w taki sposob, aby w potowie 2015 r. sytuacja zaczeta ewoluowac
w kierunku umiarkowanej inflacji. Niniejsza projekcja zaktadata kontynuacje przez rzad implementacii
jego Srednioterminowego planu  konsolidacji. Wyzsze stopy procentowe w powigzaniu
z gospodarczym ozywieniem miaty wspieraC silniejszy wzrost wydajno$ci poprzez zachecanie
do wyboru bardziej optacalnych projektow oraz do restrukturyzacji przedsiebiorstw generujgcych
straty. Wydajno$¢ pracy miata by¢ rowniez wzmocniona przez dalsze reformy strukturalne
prowadzace do poprawy dostepno$ci kredytéw, ograniczenia zaktdcen na rynku pracy oraz dalszego
doskonalenia infrastruktury.

Perspektywy dalszego wzrostu PKB Wielkiej Brytanii w znacznej mierze bedq zaleze¢ od wzrostu
eksportu, co z kolei bedzie silnie uwarunkowane koniunkturg gospodarczg strefy euro. Niemniegj
jednak analitycy spodziewajq sie wzrostu gospodarczego dla tego rynku na poziomie 2,4% w 2015 .
oraz 2,2% w 2016 r.

W 2014 r. odnotowano wyhamowanie tempa wzrostu gospodaraczego rynkéw rozwijajacych sie
i wschodzacych, do 4,6%. Wsrod wazniejszych krajow tej grupy znaczaco spowolnita gospodarka
Brazylii (ze wzrostu PKB 0 2,7% w 2013 r. do 0,1% w 2014 r.) oraz Rosji (z 1,3% do 0,6%). Nizszy
niz przed rokiem wzrost gospodarczy odnotowaly takze Chiny, tj. na poziomie 7,4%. Zrédtem tego
byto ostabienie popytu w przemysle przetworczym oraz wyrazne pogorszenie koniunktury na rynku
nieruchomosci, gdzie odnotowano spadki zaréwno sprzedazy, jak i cen mieszkan. Chinskie wtadze
przyjety szereg rozwigzan w celu utrzymania stabilnego wzrostu m.in. poprzez zwiekszenie inwestycji
infrastrukturalnych oraz budownictwo socjalne. Niemniej od kilku lat zauwazalne jest zjawisko
zmniejszenia udziatu inwestycji w PKB - w 2014 r. stanowity mniejszg cze$¢ niz konsumpcja.
Jakkolwiek zwiekszona podaz kredytéw oraz bardziej sprzyjajaca polityka fiskalna przyniosty pewne
ozywienie wzrostu gospodarczego w drugiej potowie 2014 r., to jednak tempo wzrostu PKB
pozostawato juz trzeci rok z rzedu ponizej przecietnej z lat poprzednich. Z kolei inflacja
w analizowanym okresie wyniosta 2,1% jako efekt zwiekszenia cen wyroboéw przemystowych,
przy utrzymaniu si¢ statego poziomu cen Zzywnosci. Niska inflacia w warunkach wyraznego
spowolnienia wzrostu gospodarczego stworzyta przestrzen do zlagodzenia polityki monetamnej
przy rownoczesnej kontynuacji dotychczasowych i nowych dziatan niezbednych dla zachowania
stabilnoSci finansowej, ocenia si¢ jednak, ze polityka fiskalna wtadz ma w znacznej mierze charakter
Prorozwojowy.

Szybszy niz przed rokiem wzrost PKB odnotowaly Indie, tj. 0 7,3%, tym samym w 2014 r. znalazly sie
w gronie najszybciej rozwijajacych sie gospodarek na Swiecie. Przyspieszenie w Indiach wynikato
gtéwnie ze: stabilnego wzrostu konsumpcji zaréwno publicznej, jak i prywatnej; dos¢ dynamicznego
wzrostu inwestycji w pierwszej potowie roku oraz zwigkszenia produkcji przemystu wytwérczego,
ktora w kilku poprzednich kwartatach systematycznie sie kurczyta.

Jednoczesnie znaczaco obnizyt sie wskaznik inflacji, do 7,2% w 2014 r. podczas gdy w poprzednich
latach utrzymywat si¢ na do$¢ wysokim poziomie ok. 10%. Zgodnie z prognozami OECD, pomimo
wyhamowania wysokiego wzrostu inflacji, Indyjski Bank Centralny w dalszym ciggu powinien
utrzymac stopy procentowe na dotychczasowym poziomie, do momentu kiedy tendencja spadkowa
bedzie mozliwa do osiggniecia w diuzszym okresie. Z jednej strony dalsze zaostrzenie polityki

25



MINISTERSTWO GOSPODARKI

fiskalnej i nowa mapa drogowa konsolidacji fiskalnej stanowita wazny cel polityki gospodarczej
w 2014 r. Natomiast z drugiej strony, utrzymanie stabilnego wzrostu gospodarczego uwarunkowato
wprowadzenie przez rzad pakietow reform strukturalnych m.in. ujednolicenie prawa pracy oraz prawa
podatkowego, czy zwiekszenie inwestycji publicznych w infrastrukture.

W 2014 r. o ponad potowe spowolnit wzrost gospodarczy krajow Ameryki tacinskiej i Karaibow,
tj. do 1,3%. Szczegdblnie zawazyto na tym wyhamowanie wzrostu PKB w Brazylii — z 2,7% w 2013 .
do 0,1%, co gtéwnie byto rezultatem zaci$nigcia polityki monetarnej i fiskalnej, stabngcego popytu
zewnetrznego oraz niskiego poziomu inwestycji. Ponadto gospodarka Brazylii borykata sie z wysoka
inflacjg. (na poziomie 6,3%, czyli o 1,8 pkt. proc. przewyzszajacgq wyznaczony cel inflacyjny)
oraz szybko zwigkszajgcycm sie dtugiem publicznym, ktory osiagnat poziom powyzej 60% PKB).
Probg powstrzymania powyzszych zjawisk byto zaci$niecie polityki fiskalnej m.in. poprzez
przywrdcenie wczesniej obnizonych stawek podatkdéw oraz polityki monetarnej — kontynuowanie
polityki podwyzszania stop procentowych.

W 2014 roku kontynuowana byta, wystepujaca w latach poprzednich, tendencja do spowalniania
wzrostu gospodarczego krajow WNP. W 2014 r. PKB tych krajow wzrost zaledwie o 1% wobec 2,2%
w 2013 r. i 48% w 2012 r. Szczegdinie niekorzystne wyniki odnotowata Ukraina, gdzie
po wystepujacej w 2013 r. stagnaciji, rok kolejny przyniost recesje na poziomie 6,8%. Gospodarka
rosyjska rozwijata si¢ w tempie 0,6%, czyli ponad potowe wolniejszym niz przed rokiem.

Z drugiej strony w 2014 r. szybszy niz przed rokiem wzrost gospodarczy notowata Biatorus (1,6%),
Gruzja (4,4%), Turkmenistan (10,3%) oraz Uzbekistan (8,1%). Pozostate kraje tego regionu dotkneto
spowolnienie, niemniej w zadnym z nich nie wystapita recesja.

Pogorszenie sytuacji gospodarczej w Ros;ji, to efekt m.in. zaniechania realizacji niezbednych reform,
spadku inwestycji, ostabienia konsumpcji wewnetrznej wskutek zmniejszenia dynamiki dochodow
realnych ludnosci i wydatkébw budzetu w tej dziedzinie. W roku 2014 na te dtugofalowe
uwarunkowania o charakterze strukturalnym, naktada¢ zaczety sie skutki sankcji zwigzanych
z zaangazowaniem sie Rosji w wydarzenia na Ukrainie. Ponadto pod koniec 2014 r. wyzej
wymienione czynniki zostaty dodatkowo wzmocnione spadkiem cen ropy naftowej, gtdbwnego towaru
eksportowego Rosji. W ostatnich kilku tygodniach obnizyty sie¢ one do poziomu 50-60 USD/bar.,
okresowo spadajac nawet ponizej 50 dolaréw, podczas gdy jeszcze w czerwcu ubiegtego roku
osiggaty 115 USD/bar. Przy duzej zalezno$ci od importu, Rosji zaczely szkodzi¢ réwniez jej wtasne
decyzje zwigzane z wprowadzeniem embarga na import niektorych artykutow zywnosciowych z UE,
USA, Norwegii, Kanady i Australi. W wyniku ograniczenia importu przyspieszyta inflacja, ktéra
osiggneta 11,4%, w tym na rynku zywno$ciowym 15,7% (wobec oczekiwanego poziomu na koniec
2014 r. w wysokosci 5-5,5%). Istotnym czynnikiem wzmacniajacym inflacje byta szybko postepujaca
deprecjacja rubla. Mimo podjetych przez CBR, zakrojonych na szerokg skale dziatan,
w tym bezposrednich, bardzo kosztownych interwencji (w catym roku 2014 wydatkowano na te cele
ponad 87 mid dolaréw, w tym tylko w pazdzierniku ok. 30 mid USD), rubel osiggat, nie odnotowywane
dotychczas, kolejne rekordowo niskie poziomy, zaréwno wobec dolara jak i euro. W catym 2014 r.
rubel stracit do dolara w wymiarze nominalnym 71,9% (na poczatku stycznia kurs wynosit
32,73 rbl/USD, na koniec grudnia 56,26 rbl/USD) oraz do euro 52% (odpowiednio 44,97 rbl/ EUR
168,34 rbl/EUR). Uwarunkowania rosyjskiej gospodarki miaty natomiast bezposrednie przetozenie
na kondycje innych rynkow WNP.

Sankcje natozone na Rosje pogarszajg jej sytuacje gospodarczg i posrednio wptywajg takze
na pozostate kraje Wspolnoty Niepodlegtych Panstw. Przewiduje sig, iz w 2015 r. WNP odnotuje
spadek PKB o0 2,2%, a ponadto w wielu panstwach moze wystapi¢ dwucyfrowy wskaznik inflacji.
Wysoki wzrost gospodarczy, ktéry w ostatnich latach charakteryzowat region Kaukazu oraz Azji
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Centralnej rowniez wyhamuje — z 5,3% w 2014 roku do 3,2% w 2015 roku. W odniesieniu do panstw
silnie powigzanych gospodarczo z Rosjg, takich jak Biatorus czy Armenia przewiduje sie, ze w 2015
roku wystapi tam recesja na poziomie kolejno 2% i 1%.

Najwieksze zagrozenie dla ksztattowania si¢ koniunktury w regionie WNP stwarza niepewnos¢
co do rozwoju sytuacji wokot Ukrainy (dla ktorej przewiduje sie spadek PKB w 2015 r. w wysokosci
5,5%). Dalsza eskalacja negatywnych wydarzen, przy bezpo$rednim lub posrednim zaangazowaniu
Rosji, skutkowa¢ bedzie dalszymi sankcjami ostabiajacymi jej gospodarke. Przetozy sie to
na kondycje innych krajow tego obszaru, w tym w szczegdlnosci takich jak Kazachstan i Biatorus,
tworzacych wraz z Rosjg unig celna.

1.2 Uwarunkowania wewnetrzne - ogodlna sytuacja w polskiej
gospodarce

W 2014 r. poprawita sie sytuacja panstw strefy euro, ktore po okresie dwoch lat spadku PKB (0 -0,8%
i -0,3% r/r odpowiednio w 2012 i 2013 r.), odnotowaty jego nieznaczny wzrost na poziomie 0,9%.
W catej Unii Europejskiej PKB wzrost 0 1,3%. W dalszym ciggu kondycja gospodarki UE byta jednak
stabsza niz przed rokiem 2008, co znajdowato odzwierciedlenie w niekorzystnej sytuaciji rynku pracy.
W panstwach potudniowej Europy stopa bezrobocia przekraczata 20%, podczas gdy wskaznik ten
wsrdd ludzi mtodych oscylowat w granicach 50%.

Trudnosci gospodarek europejskich oraz narastajacy na przestrzeni catego 2014 roku konflikt
rosyjsko-ukrairiski nie tworzyly otoczenia sprzyjajacego wzrostowi gospodarczemu w Polsce. Mimo
niekorzystnej sytuacji poza granicami kraju, w kolejnych kwartatach 2014 r. odnotowano wzrost PKB
powyzej 3%, co w catym roku pozwolito uzyska¢ wzrost na poziomie 3,4%. Tym samym, polska
gospodarka rozwijata sie znacznie szybciej niz inne gospodarki UE (4. wynik w UE, za Irlandig,
Wegrami i Malta, ktore osiggnety odpowiednio 4,8%, 3,6% oraz 3,5% wzrost PKB).

W 2014 r. odnotowano wzrost naktadow brutto na srodki trwate, w przeciwieristwie do 2013 r., kiedy
to odktadano w czasie decyzje inwestycyjne ze wzgledu na spowolnienie gospodarcze. W dwéch
pierwszych kwartatach 2014 r. inwestycje rosty odpowiednio o 11,4% i 0 8,4%, by w Il kwartale
wzrosng¢ 0 9,2%, a nastepnie zwiekszy¢ sie o 8,6% w IV kwartale, co pozwolito osiggna¢ wzrost
inwestycji na poziomie 9,2% w skali catego roku. W poréwnaniu z wcze$niejszymi latami wktad
tej kategorii w tworzenie PKB wyraznie sie zwigkszyt (1,7 pkt. proc. w 2014 r. wobec 0,2 pkt. proc.
w 2013 r.i-0,3 pkt. procw 2012r.).

Wyzsza niz przed rokiem byta w 2014 r. dynamika spozycia indywidualnego. Na wynik ten ztozyty sie
wyhamowanie wzrostu cen oraz poprawa sytuacji na rynku pracy — spadek stopy bezrobocia z 13,4%
do 11,5% na koniec roku oraz nieznacznie wyzsze niz w 2013 r. zatrudnienie w sektorze
przedsiebiorstw (0 0,6%) przy 3,7 proc. wzro$cie realnych wynagrodzer odnotowanym w warunkach
niskiej inflacji. W efekcie, rola popytu wewnetrznego w tworzeniu wzrostu gospodarczego byta
znacznie wyzsza niz w poprzednich latach. Popyt wewnetrzny zastgpit w roli stymulatora wzrostu
popyt zagraniczny. Wolniejszy wzrost eksportu niz importu sprawit, ze kontrybucja eksportu netto
w catym 2014 roku byta ujemna wyniosta -1,4 pkt. proc.

Wzrost aktywnosci gospodarczej w kraju znalazt swoje odzwierciedlenie we wzroscie wskaznikow

sektorowych. W 2014 r. odnotowano wzrost poziomu produkcji sprzedanej przemystu o 3,1%,
a produkcja budowlana zwigkszyta sie 0 2,6%.
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Zmiany w strukturze popytu krajowego i zagranicznego pozostajg w Scistym zwigzku z rolg, jaka
we wzro$cie na przestrzeni kolejnych lat odegraty poszczegoine sektory gospodarki. W 2014 r. sektor
ustugowy, rozwijajacy sie od kilku lat, utrzymat swéj dodatni wktad w tworzenie wartosci dodanej.
Po okresie spowolnienia gospodarczego nastapit powrdt do pozytywnego wptywu przemystu
na wzrost PKB.

W 2013 roku naptyneto do Polski ok. 2,2 mld EUR z tytutu BIZ. Tak niska warto$¢ naptywu BIZ
w 2013 roku w poréwnaniu z wczesniejszymi latami byta efektem odptywu tzw. kapitatu w tranzycie
(przeptywdw finansowych, nie wptywajacych na zatrudnienie oraz produkcje) w wysokosci
ok. 2,8 mld EUR. Wstepne dane za rok 2014 wskazuja, ze byt on zdecydowanie bardziej korzystny
pod tym wzgledem, a warto$¢ naptywajacych do Polski BIZ byta kilkakrotnie wyzsza niz w 2013 roku.

O niezmiennie wysokiej atrakcyjnosci inwestycyjnej Polski Swiadczg miedzynarodowe rankingi
i zestawienia. Wedtug World Investment Report 2014, Polska w latach 2014-2016 bedzie jedng
z najatrakcyjniejszych gospodarek dla zagranicznych inwestorow (13. miejsce). Wsrod dwudziestu
panstw uznanych za najlepsze lokalizacje dla BIZ znalazto sie zaledwie 5 krajow z Europy, przy czym
Polska byta jedynym przedstawicielem regionu Europy Srodkowo-Wschodniej. Na wysoka
atrakcyjnos¢ Polski wskazujg rowniez wyniki badania ankietowego przeprowadzonego przez firme
doradczg Ernst&Young. W raporcie Afrakcyjnos¢ inwestycyjna Europy 2015 Polsce przypadto
1. miejsce w Europie Srodkowo-Wschodniej pod wzgledem atrakcyjnosci dla BIZ. Polska, ze 132
projektami inwestycyjnymi zrealizowanymi w 2014 r. (o 23% wiecej niz w roku 2013), zajefa
1. miejsce w regionie. Pod wzgledem liczby miejsc pracy stworzonych dzieki BIZ Polsce przypadto
drugie miejsce (15.485 miejsc pracy, 0 12% wiecej niz rok wczesnie)).

Wykres 3 Naplyw bezposrednich inwestycji zagranicznych do Polski w latach 2004-2013 (w min EUR)
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Zrédto: DSA MG na podstawie kwartalnych danych NBP.

Wsrdd dziatdw przetworstwa przemystowego inwestycie o najwigkszej wartosci naptynety m.in.
do: dziatow produkujacych wyroby rafinacji ropy naftowej, chemikalia, wyroby farmaceutyczne
oraz wyroby z gumy i tworzyw sztucznych, przemystu spozywczego, produkcji maszyn i wyrobow
z metali, a takze produkciji sprzetu samochodowego. Obecnie coraz wigksze znaczenie w strukturze
sektorowej inwestycji zagranicznych zyskujg ustugi. W oparciu o zasoby doswiadczonego personelu,
rozbudowuje sie i otwiera nowe centra ustug biznesowych (BPO), centra ustug wspdlnych (SSC),
atakze centra badawczo-rozwojowe (B+R). Wedtug danych Zwigzku Lideréw Sektora Ustug
Biznesowych ponad 470 centrow ustug istniejacych w Polsce nalezy do 325 inwestorow z 28 krajow.
Wsrdd nich sg m. in.: Shell, HP, IBM, Capgemini, PwC, Samsung, GE czy BNY Mellon.
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W 2014 r. zostata odwrdcona, trwajaca w trzech poprzednich latach, tendencja do ostabiania sie
Ztotego w stosunku do gtéwnej waluty rozliczeniowej w polskich obrotach towarowych, 1j. euro.
Zadecydowat o tym Il i Ill kwartat 2014 r., kiedy to euro w zlotych ostabito sie odpowiednio o: 0,8%
i 1,7%. Jakkolwiek w IV kwartale wspolna waluta zaczeta sie umacnia¢ (0 0,7%), to w skali catego
roku $redni kurs euro byt nizszy w stosunku do ztotego 0 0,3%.

Zdecydowanie wyrazniejsze byty w 2014 r. wahania kursu dolara (waluty, w ktérej dokonywane jest
ponad 20% rozliczen w polskim eksporcie). Jego kurs wzrost z poziomu 3,0650 PLN w styczniu
do 3,4287 PLN w grudniu, tj. o ok.12%, przy czym w okresie luty-lipiec utrzymywat sie ponizej
poziomu styczniowego i dopiero w ostatnich 4 miesigcach 2014 r. zaczat wyraznie wzrastac.
W rezultacie w skali catego roku kurs dolara w ztotych byt nizszy 0 0,2%.

Rozpatrywane w stosunku do roku 2013 relatywnie nieznaczne zmiany nominalnego kursu ztotego
w stosunku do dwdch gtownych walut (euro i USD), a zarazem bardzo umiarkowane zmiany cen
dewizowych towaréw eksportowanych przyniosty w 2014 roku stabilizacje S$rednich cen
transakcyjnych w polskim eksporcie Po niewielkim wzroScie tych cen w roku 2013 (0 0,8%), w roku
2014 nastapita ich stabilizacja. Natomiast ceny transakcyjne w imporcie, po ich spadku o 1,7%
w roku 2013, spadlty w roku 2014 o dalsze 2,7%, co przy neutralnym wptywie zmian efektywnego
kursu nominalnego ztotego wzgledem podstawowych walut bylo gtéwnie wynikiem spadku cen
importowanej ropy naftowe;.

W efekcie powyzszych zmian cen transakcyjnych w obydwéch strumieniach obrotow towarowych rok
2014 przyniost znaczacy poprawe relacji cenowych (terms of trade) polskich obrotéw towarowych.
Po wzro$cie 0 2,5% w roku 2013 wskaznik ToT w 2014 roku wzrost 0 2,8%.

Wykres 4 Zmiany tempa wzrostu cen transakcyjnych, dewizowych i NEER w eksporcie w latach 2000-
2014 (rlr)
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Zrédto: DSA MG na podstawie danych NBP i GUS.
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2 DLUGOOKRESOWE ZMIANY OBROTOW
TOWAROWYCH

2.1 Zmiany w okresie transformacji i po przystapieniu do UE

Cechg charakterystyczng transformacji oraz czynnikiem warunkujacym sukces tego procesu byto
od poczatku otwieranie polskiej gospodarki na Swiat poprzez m.in. dynamiczny wzrost wymiany
handlowej, co szczegdlnie byto widoczne w drugiej dekadzie przemian gospodarczych. Eksport towaréw
z Polski wzrést od 1991 roku blisko 15-krotnie, do 222,3 mid USD w roku 2014. Z kolei import zwigkszyt
sie réwniez ponad 14,5-krotnie osiggajac 225,9 mld USD. Deficyt obrotéw towarowych siegajacy
w 1991 r. nieco ponad 0,6 mld USD, systematycznie pogtebiat sie w pierwszej dekadzie transformaciji,
natomiast w kolejnych latach jego poziom podlegat wahaniom, przy czym w roku 2008 osiggnat
rekordowy poziom 38,6 mid USD. W roku 2013 deficyt obrotéw zostat zredukowany do 2,6 mid USD,
czyli poziomu najnizszego od 1991 roku., a w roku 2014 ponownie wzrést, osiggajac wartosc¢
3,6 mld USD.

Tabela 7_Obroty polskiego handlu zagranicznego wedtug GUS w latach 1991-2014

min USD rok poprzedni =100 min EUR rok poprzedni =100
Eksport Import Saldo Eksport Import  Eksport Import Saldo Eksport Import
1991 14.903 15.522 -619 104,1 162,9 - - - - -
1992 13.187 15.913 -2.726 88,5 102,5 - - - - -
1993 14.143 18.834 -4.691 107,2 118,4 - - - - -
1994 17.240 21.596 -4.356 1219 114,7 - - - - -
1995 22.895 29.050 -6.155 132,8 134,5 - - - - -
1996 24.440 37137 -12.697 106,7 1278 - - - - -
1997 25.751 42.307 -16.556 105,4 113,9 - - - - -
1998 28.229 47.054 -18.825 109,6 11,2 - - - -
1999 27.407 45911 -18.504 971 97,6 25.670 43.050 -17.381 - -
2000 31.596 48.859 -17.263 115,5 106,6 34.322 53.034 -18.712 133,9 123,3
2001 36.040 50.191  -14.151 1141 102,7 40.316 56.129 -15.813 1175 105,8
2002 40.943 55.023  -14.079 113,6 109,6 43.330 58.212 -14.882 107,5 103,7
2003 53.450 67.886 -14.435 130,5 1234 47.399 60.183 -12.784 109,4 103,4
2004 73.781 88.156  -14.375 138,0 129,9 59.698 71.354  -11.656 1259 118,6
2005 89.378  101.539 -12.161 1211 115,2 71.423 81.170 -9.746 119,6 113,8
2006 109.584 125.645 -16.061 122,6 123,7 87.926 100.784 -12.858 1231 124,2
2007 138.785 164.172  -25.387 126,6 130,7 101.839  120.389  -18.551 115,8 119,5
2008 171.860 210479 -38.619 123,8 128,2 116.244 142448  -26.204 1141 118,3
2009 136.641 149570 -12.929 79,5 711 98.218  107.529 -9.311 84,5 75,5
2010 159.758  178.063  -18.305 116,9 119,1 120.373 134188 -13.815 122,6 1248
2011 190.247  212.331  -22.083 119,1 119,2 136.694 152568 -15.875 113,6 113,7
2012 184.661  198.463 -13.803 971 935 143456  154.040 -10.584 104,9 101,0
2013 206.138  208.780 -2.642 111,6 105,2 154.994  156.978 -1.984 108,0 101,9
2014 222.339  225.898 -3.559 107,9 108,2 165.774  168.432 -2.658 107,0 107,3

Zrédfo: DSA MG na podstawie danych GUS.
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Zdecydowany wzrost roli eksportu w polskiej gospodarce i jego dynamiczny rozw6j w okresie
transformacji znalazt odzwierciedlenie w zwigkszeniu udziatu Polski w Swiatowym eksporcie towarowym
z ok. 0,4% na poczatku lat 90. i 0,5% w 2000 r. do ponad 1,1% w 2014 roku.

W okresie minionych ponad dwoch dekad warto$C eksportu rosta dynamicznie, w szczegdélnosci
w latach 2000-2008, gdy $rednioroczne tempo wzrostu wyniosto 22,9% (w ujeciu dolarowym), podczas
gdy w latach 1991-1999 eksport zwigkszat sie przecietnie 0 8,1% rocznie. Z kolei Sredni roczny wzrost
importu byt szybszy w pierwszej dekadzie transformacji (w latach 1991-1999 o 20,4%) niz w latach
2000-2008 (o 18,9%). Podobnie jak w latach 2000-2008, w okresie po kryzysowym zatamaniu obrotow
w 2009 roku, lata 2010-2014 przyniosty szybszy sredni wzrost po stronie eksportu (0 9,9%)
niz w imporcie (8,2%).

W catym analizowanym okresie, w tym w szczegolnosci w latach 2000-2014 tempo wzrostu eksportu
wyraznie wyprzedzato wzrost PKB. PKB wzrdst w tym czasie 2,2-krotnie (z 186 mld EUR do poziomu
413 mld EUR), podczas gdy warto$¢ eksportu zwiekszyta sie blisko 4,9-krotnie (z 34 mid EUR do 165,8
mld EUR). W 2014 r. relacja obrotéw towarowych do PKB wzrosta do ok. 80% z poziomu ok. 47%
w roku 2000. Ten staty trend wskazuje, ze polska gospodarka oraz wytworzone w Polsce produkty
s coraz bardziej konkurencyjne na rynku miedzynarodowym.

Rozwoj gospodarczy Polski, w tym takze wzrost eksportu — podobnie jak w wiekszosci gospodarek
przechodzacych proces transformacji w Europie Srodkowej i Wschodniej — jest silnie uzalezniony
od naptywu inwestycji zagranicznych, ktére sg z reguly no$nikiem innowacji i technologii,
ale jednoczes$nie generujg import o charakterze inwestycyjno-zaopatrzeniowym (stanowigcy obecnie
ok. 80% facznego przywozu do Polski). Import ten bezpo$rednio wptywa na rozwdj potencjatu
produkcyjnego oraz unowoczes$nienie gospodarki, a jednocze$nie wywiera decydujacy wptyw na skale
deficytu obrotow. Mozna zatem ocenia¢, ze wzrost importu — szczegdlnie szybki na poczatku
transformacii — jest nieodtacznym i naturalnym elementem rozwoju polskiej gospodarki.

Warto jednak podkres$li¢, ze naptyw zagranicznych inwestycji pociggajacy za sobg wzrost importu,
po pewnym czasie generuje réwniez przyspieszenie eksportowe w wyniku zaangazowania sie tych
podmiotéw w dziatalnos¢ eksportowa. Po okresie dominujacego w pierwszych latach transformacii
zainteresowania zagranicznych inwestoréw ekspansjg na chtonny rynek wewnetrzny, ostatnia dekada
przyniosta, wraz ze wzmozonym naptywem BIZ, dynamiczny wzrost orientacji eksportowej wsrdd
zagranicznych inwestorow. Szacuje sig, ze obecnie udziat podmiotéw z kapitatem zagranicznym
w polskim eksporcie towarowym siega ok. 60%.

Wysokie tempo wzrostu eksportu w minionej dekadzie to takze efekt unowoczesnienia jego struktury,
coréwniez w duzym stopniu wynika z proeksportowej orientacji BIZ realizowanych w Polsce.
O ile w pierwszej dekadzie transformacji polski eksport byt w znacznym stopniu zorientowany
na tradycyjne branze takie jak tekstylia, przemyst metalowy, drzewny, wydobywczy, to kolejna dekada
przyniosta istotne zmiany w sferze specjalizacji eksportowej — przeksztatcenie sie¢ w znacznym stopniu
zmodelu tradycyjnego w bardziej rozwojowy. Udziat wyrobow elektromaszynowych — czyli tych
0 najwyzszym poziomie nowoczesno$ci — w 2014 r. wyniost blisko 40%, czyli podwoit sie w poréwnaniu
z poczatkiem lat 90. Znaczaco zwiekszyto sie takze znaczenie produktow przemystu chemicznego
w eksporcie — z ok. 8% do 14%. Niewatpliwy sukces osiggnat sektor rolno-spozywczy, ktorego eksport
w ostatnich latach ro$nie bardzo dynamicznie. W 2014 r. sprzedaz produktow Zzywno$ciowych
za granice wyniosta 21,9 mld EUR, a nadwyzka generowana w obrotach tymi towarami siegneta
6,7 mid EUR.
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W analizowanym okresie najbardziej radykalnie obnizyt sie udziat wyrobow przemystu lekkiego
w polskim eksporcie — o ile na poczatku lat 90. stanowity one ok. 15% naszej sprzedazy za granice,
to w roku 2014 byto to zaledwie 3,8%. Istotnie zmniejszyto sie takze znaczenie produktéw mineralnych
i metalurgicznych, czyli tych o niskim poziomie przetworzenia. Na poczatku procesu transformacii
stanowity one tacznie blisko 30% polskiego eksportu, podczas gdy ich udziat w roku 2014 obnizyt sie
0 przeszto potowe, tj. do mniej niz 15%.

O wysokim poziomie konkurencyjno$ci polskiej oferty eksportowej i catej gospodarki moze $wiadczy¢
dominujacy udziat panstw rozwinietych — czyli tych bardziej wymagajacych — w naszym eksporcie,
szczegolnie rynkéw UE, ktére stanowig przeszto % w polskim eksporcie, a od lat najwazniejszym
partnerem handlowym Polski pozostajq Niemcy (odbierajg ponad % polskiej sprzedazy za granice).
Rynki unijne ugruntowaty swojg dominujacg pozycje w polskiej wymianie towarowej z zagranicg po
akces;ji Polski do UE w 2004 roku.

Osiggnieta w 2014 roku wartos$¢ eksportu towaréw na poziomie 165,8 mld EUR byta 3,5-krotnie wyzsza
niz w roku 2003, kiedy to sprzedaz za granice wyniosta 47,4 mid EUR. Natomiast import Polski
zwiekszyt sie 2,8-krotnie, tj. do 168,4 mld EUR wobec 60,2 mld EUR w 2003 r.

W roku 2014 polski eksport do krajow UE wynidst 128,4 mid EUR, zwigkszajac sie w poréwnaniu
ze stanem sprzed akcesji Polski do UE, a wiec z 2003 rokiem 3,8-krotnie. O ile jednak sprzedaz
do krajéw ,starej Unii” zwigkszyta sie 3,6-krotnie (do przeszio 99,2 mld EUR), to do wszystkich nowych
panstw czionkowskich (9+3) wzrosta przeszto 5,3-krotnie (do 29,2 mld EUR). Mozna zatem oceniac,
ze o ile wymiana handlowa z krajami UE-15 byta stosunkowo dobrze rozwinieta jeszcze przed akcesja,
to wspoine pierwsze dziesieciolecie w strukturach Unii pozwolito znaczaco zaciesni¢ wspdtprace
handlowg Polski z nowymi krajami cztonkowskimi. Przetozyto sie to na wzrost udziatu panstw UE-12
w polskim wywozie z 13,3% do 17,6% przy jednoczesnym obnizeniu udziatu UE-15 o 7,5 pkt. proc.,
do 59,8%.

Szczegolnie widoczne jest znaczace pogtebienie wspdtpracy z krajami Grupy Wyszehradzkiej, o czym
$wiadczy m.in. rosngce ich znaczenie w polskim handlu. Rynek czeski stat sie dla nas drugim
partnerem w eksporcie (po Niemczech, a przed Wielkg Brytanig, drugim do niedawna naszym
partnerem) z udziatem 6,5% w 2014 r., podczas gdy w roku 2003 byt pigtym (z udziatem 4,1%). Jeszcze
wiekszy awans zanotowano w przypadku Stowacji, ktéra w 2004 r. plasowata si¢ na 16. pozycji
(z udziatem 1,6%), a w roku 2014 znalazta si¢ na miejscu 10. (z udziatem 2,5%). Z kolei Wegry
w 2014 r. plasowaly sie tuz przed Stowacja, na miejscu 9 (z udziatem 2,6%), czyli o dwie pozycje wyzej
niz w 2003 r. W 2014 r. facznie na rynek czeski, stowacki i wegierski Polska sprzedata towary warte
ponad 19,3 mld EUR, co stanowito 11,5% naszego eksportu. Jednoczesnie ich udziat w przywozie
do Polski wyni6st 7%, tj. ok. 11,8 mid EUR.

Wyzsza dynamika po stronie eksportu do UE w okresie polskiego czlonkostwa zaowocowata
przeksztatceniem deficytu na poziomie prawie 3 mld EUR w roku 2003 w nadwyzke systematycznie
rosnacg do 28,9 mld EUR w roku 2014. Tak znaczaca korzystna zmiana salda w handlu z rynkami
unijnymi, pozwala w znacznej cze$ci skompensowac deficyt z tytutu importu surowcdw energetycznych
(Rosja) oraz uwarunkowany strukturalnie wysoki deficyt w wymianie z rynkami azjatyckimi (szczegolnie
z Chinami i Republikg Korei). Deficyt obrotdw z szerokg grupa rynkdw rozwijajacych sie i wschodzacych
pogtebit sie bowiem w analizowanym okresie z niecatych 9 mid EUR do 31,1 mid EUR.
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Tabela 8 Zmiany w strukturze geograficznej obrotéw towarami (w min EUR)

2014 2004
w min EUR udziat (%) w: w min EUR udziat (%) w:

Eksport Import Saldo eksporcie imporcie Eksport Import Saldo eksporcie  imporcie
Polska ogotem 165774 168.432  -2.658 100,0 1000  59.698  71.354 -11.656 100,0 100,0
g(’;’: rozwinigte 139384 110986  28.398 84,1 659 51790 54.642  -2.852 86,8 76,6
UE 128.398  99.457  28.941 715 585 48165  49.158 -993 80,7 59,0
Niemcy 43619 37.099 6520 26,3 220 17909  17.397 512 30,0 244
Czechy 10719 6063  4.656 6,5 36 2581 2582 - 43 36
Wik. Brytania 10567 4361  6.206 6,4 26 3229 2368 861 54 33
Francja 9273 6304 2969 56 37 3603 4795  -1.192 6,0 6,7
Wiochy 7523 9503  -1.980 45 56 3647 5619  -1.972 6,1 79
Niderlandy 6.904  6.362 542 42 38 2564 2486 78 43 35
Szwecja 4709 3049 1660 28 18 2087 1929 159 35 27
Stowacja 4204 3423 1.081 25 19 1086  1.175 -109 18 16
Wegry 4361 2661 1700 26 16 1533 1346 186 26 19
Hiszpania 4054 3.395 659 24 20 1462 1902 -440 24 27
EFTA 4252 3.759 493 2,6 22 1510  1.869 -359 2,5 26
Norwegia 2781 2.309 472 17 14 1064  1.027 37 18 14
Pozostale 6733 7770 1037 41 46 215 3615  -1.501 35 51
rozwiniete
USA 3627 4.103 476 2,2 24 1437 1713 -276 24 24
Kanada 947 310 637 0,6 0,2 214 198 16 0,4 03
Japonia 492 2442 1950 0,3 14 138 1386 -1.247 0,2 19
g’:’e rozwiajace 26390  57.447  -31.057 15,9 341 7794 16689  -8.895 13,1 234
WNP 12761 21173 -8.412 77 126 4677 7415  -2438 78 10,0
Rosja 7009 17393 -10.384 42 103 2299 5166  -2.866 3,9 72
Ukraina 3440 1697 1444 19 10 1640 840 800 2,7 12
Biatorus 1.604 635 969 10 04 457 564 107 08 08
:i‘;mta'e o 13620 36273 -22.644 8,2 215 3M7 9575 -6.458 52 134
Turcja 2337 2.018 319 14 12 731 899 -168 12 13
Chiny 1684  17.560  -15.876 10 104 49 3287 -2.838 0,8 46

Zrédto: DSA MG na podstawie danych GUS.

Druga dekada transformacji gospodarczej, w tym okres cztonkostwa w UE to czas przeksztatcania
polskiego eksportu w kierunku towaréw bardziej nowoczesnych i 0 wyzszym stopniu przetworzenia.
Przy stosunkowo wysokiej jakosci, polskie produkty pozostajg atrakcyjne cenowo, co doceniane jest
takze na wielu rynkach rozwijajacych sie i wschodzacych. Wskazujg na to wyniki osiggniete w eksporcie
do tej grupy panstw, ktéry od 2004 roku zwiekszyt sie 3,4-krotnie (osiggajac warto$¢ 26,4 mid EUR),
co z kolei przetozyto sie na wzrost ich udziatu w polskim eksporcie 0 2,7 pkt. proc., do 15,9% w 2014 .

W tej grupie odbiorcow polskiego eksportu wazne miejsce zajmujg rynki Wspélnoty Niepodlegtych
Panstw (7,7% tacznego eksportu w 2014 r.), w tym przede wszystkim Rosja, Ukraina i Biatorus.
Do korica 2013 roku sprzedaz do tego ugrupowania wzrosta szybciej niz przecietnie, tj. ok. 3,3-krotnie,
przekraczajgc warto$¢ 15,3 mid EUR. Sprzedaz polskich towaréw do Rosji w latach 2004-2013
powigkszyta sie ponad 3,5-krotnie (do ponad 8,1 mid EUR), na Ukraine 2,6-krotnie (do 4,3 mld EUR)
oraz az 4-krotnie na Biatorus (do ponad 1,8 mid EUR). Gospodarki wschodnie od wielu lat postrzegane
sq jako perspektywiczne dla polskiego eksportu, ucierpiaty jednak na pogorszeniu koniunktury w Rosji
i na Ukrainie od poczatku 2014 r., co przetozyto si¢ na znaczacy prawie 17% spadek polskiego eksportu
na te rynki, w tym do Rosji 0 14%, na Ukraing o 27,1% i Biatoru§ 12%. Eksport do pozostatej grupy
rynkdw rozwijajacych sie (innych niz WNP) wzrést 4,3-krotnie, osiggajac w 2014 r. poziom
13,6 mld EUR i powigkszajac swoj udziat w polskim wywozie do 8,2% z 5,2% w roku 2004. W$rod
tych krajow dynamicznie zwiekszyta sig sprzedaz na rynki Bliskiego Wschodu, w tym do Turcji 3-krotnie
(do 2,3 mld EUR), Zjednoczonych Emiratéw Arabskich 11-krotnie (do ok. 840 min EUR) czy tez do
Arabii  Saudyjskiej blisko 5,5-krotnie (do 520 min EUR), a takze do wybranych rynkow
dalekowschodnich takich jak Chiny (3,7-krotnie, do 1,7 mid EUR), Singapur (13,5-krotnie,
do 621 min EUR) oraz Indie (6-krotnie, do 413 min EUR).
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Tabela 9 Zmiany w obrotach towarami zagregowanymi w 10 grup towarowych (w min EUR)

2014 2004
w min EUR udziat (%) w: w min EUR udziat (%) w:

Eksport  Import Saldo eksporcie imporcie Eksport Import Saldo eksporcie  imporcie
Polska ogétem 165.774  168.432 -2.658 100,0 100,0 59.698 71.354 -11.656 100,0 100,0
Artykuly roino- 21.877 15.135 6.742 13,2 9,0 5.242 4.406 836 8,8 6,2
spozywcze
Produkty 7.129 19.056  -11.927 43 11,3 3.427 7.435 -4.008 57 10,4
mineralne
Wyroby 23.023 29.552 -6.528 13,9 17,6 6.095 12.454 -6.359 10,2 17,5
chemiczne
Skory 914 1.117 -203 0,6 0,7 365 654 -290 0,6 0,9
Wyroby 7.736 5.818 1.918 47 35 3.778 2.979 799 6,3 4,2
drzewno-
papiernicze
Wyroby 6.332 9.052 -2.720 38 54 3.197 4.406 -1.209 54 6,2
przemystu
lekkiego
Wyroby 4.211 2.233 1.978 2,5 1,3 1.592 1.186 406 2,7 1,7
ceramiczne
Wyroby 17.509 17.700 -191 10,6 10,5 7.501 7.402 99 12,6 10,4
metalurgiczne
Wyroby elektro- 65.813 61.876 3.937 39,7 36,7 23.991 29.096 -5.105 40,2 40,8
maszynowe
Rézne i 11.231 6.891 4.340 6,8 41 4.511 1.335 3.176 7,6 19
pozostate

Zrédto: DSA MG na podstawie danych GUS.

W latach 2004-2014 przeobrazeniom podlegata takze struktura przedmiotowa polskich obrotow
towarowych z zagranica. Dominujacg pozycjie w polskim eksporcie zajmujg — uwazane za najwyzej
przetworzone i 0 najwyzszym poziomie nowoczesnosci — wyroby elektromaszynowe, ktorych udziat w
eksporcie w 2014 roku wyniost 39,7%, a jego zwigkszenie sie w omawianym okresie (ponad 2,5-krotne)
byto nieznacznie wolniejsze niz przecietnie. Jednoczes$nie import tych produktow wzrdst w tym czasie 2-
krotnie, co przetozyto sie na znaczacq zmiane jakoSciowg w handlu wyrobami przemystu
elektromaszynowego. Notowany bowiem w roku akcesji gteboki deficyt na poziomie 5,1 mid EUR
przeksztafcit sie w rosngca nadwyzke, ktdra w 2014 r. osiggneta 3,9 mld EUR.).

W okresie polskiej obecnosci w Unii Europejskiej zwiekszyto sie znaczenie w polskim eksporcie
artykutow rolno-spozywczych oraz wyrobdéw przemystu chemicznego. Ta druga grupa zajmuje drugie
miejsce w polskim handlu zagranicznym pod wzgledem wartosci — w 2014 r. stanowita 13,9% eksportu
ogdtem, tj. 0 3,7 pkt. proc. wiecej niz w 2004 r., co byto efektem szybszego niz przecietnie wzrostu ich
sprzedazy — 3,7-krotnego, do 23,0 mld EUR. Mimo wolniejszego wzrostu ich importu w tym czasie (2,3-
krotny) nie udato sie zredukowa¢ wysokiego deficytu obrotdw, ktory w 2014 roku wyniost 6,5 mld EUR.

Natomiast w eksporcie sektora rolno-spozywczego Polska odnotowata niewatpliwy sukces, ktory
potwierdza jego ponad 4-krotny wzrost od czasu akcesji, do poziomu niemal 21,9 mld EUR, a jego
udziat w tgcznym wywozie wzrdst z 8,8% do 13,2%. O wysokiej jakosci i uznaniu polskich artykutow
zywnosciowych $wiadczy¢ moze fakt, iz ponad 80% ich eksportu trafia do bardziej wymagajacych
zagranicznych konsumentdéw w krajach rozwinigtych gospodarczo. Warto réwniez podkresli¢, ze Polska
notuje w handlu produktami rolno-spozywczymi systematycznie rosngcg nadwyzke, ktéra w 2014 r.
osiggneta 6,7 mld EUR wobec nieco ponad 0,8 mld EUR w 2004 r.

Korzystne wyniki po stronie eksportu przektadajace sie na znaczacq poprawe stanu zrownowazenia
obrotéw w dominujgcych grupach towarowych pozwalajg w istotnym stopniu kompensowacé tradycyjnie
wysoki deficyt w handlu produktami mineralnymi. W 2014 r. siegnat on 11,9 mid EUR w poréwnaniu z
4 mld EUR odnotowanymi w roku akcesiji.
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2.2 Zmiany w okresie po kryzysie 2008/2009

Kryzys 2008/2009 przerwat dtugookresowy, trwajacy od 1993 roku trend (z matg korektg w 1999 roku)
szybkiego wzrostu obrotéw handlu zagranicznego, w tym w szczegdlnoSci eksportu.

Tabela 10 Obroty polskiego handlu zagranicznego w latach 2008-2014

min EUR rok poprzedni =100

Eksport Import Saldo Eksport Import
2008 116.244 142.448 -26.204 1141 118,3
2009 98.218 107.529 -9.311 84,5 75,5
2010 120.373 134.188 -13.815 122,6 124,8
2011 136.694 152.568 -15.875 113,6 13,7
2012 143.456 154.040 -10.584 104,9 101,0
2013 154.994 156.978 -1.984 108,0 101,9
2014 165.774 168.432 -2.658 107,0 107,3

2014/2009 168,8 156,6

Zrédto: DSA MG na podstawie danych GUS.

W wyniku kryzysu polski eksport obnizyt si¢ w roku 2009 o 15,5%, a import 0 24,5% w stosunku
do poziomu z roku 2008. W latach nastepnych rozpoczat sie dynamiczny proces odbudowy obrotoéw
handlu zagranicznego. Po stronie eksportu poziom przedkryzysowy przekroczony zostat juz w roku
2010, po stronie importu wymagato to dwdch lat. Dzieki wyzszej dynamice eksportu, ktdry wzrdst
w ostatnich pieciu latach, tj. w okresie 2010-2014 o 68,8%, w poréwnaniu z 56,6% wzrostem importu,
istotnej poprawie ulegto saldo. Z poziomu przeszio 26,2 mid EUR deficytu w 2008 roku i 9,3 mld EUR
w roku 2009 spadt on do niecatych 2 mld EUR w 2013 roku i 2,7 mld EUR w roku 2014,

Tempo odbudowy obrotéow po kryzysie 2008/2009 w duzej mierze zwigzane byto ze skalg spadku
w 2009 roku. Obroty z krajami UE zmniejszyly sie wtedy o 14,5% po stronie polskiego eksportu i 24,5%
po stronie importu. Znaczaco wieksze zatamanie wystapito w obrotach z krajami WNP. Polski eksport
do krajow tego obszaru zmniejszyt sie w roku 2009 o 38,1%, import 0 37,7%, w tym w odniesieniu
do Rosji odpowiednio 0 40,6% i 33,7%, Ukrainy 0 43,3% i 48,4%.

W ostatnich pieciu latach 2010-2014 obroty towarowe polskiego handlu zagranicznego charakteryzujq
sie statym, szczegdlnie po stronie eksportu, szybkim wzrostem. W efekcie poziom polskiego wywozu
na koniec 2014 roku jest o 68,8% wyzszy niz w kryzysowym roku 2009 i o 42,6% niz
w przedkryzysowym 2008 roku. Szybko i ze znaczacq nawigzkg odbudowany zostat poziom eksportu
do krajow UE. Byt on wyzszy w 2014 roku o 64,0% w poréwnaniu z poziomem z 2009 roku i 0 41,9%
wyzszy niz w 2008 roku. Szczegblnie wyraznie poprawiona zostata pozycja polskiego eksportu na rynku
niemieckim, gdzie odnotowane zostaty wzrosty odpowiednio 0 69,8% i 0 49,8%.

Odmienna sytuacja wystapita w polskim eksporcie do krajow WNP. Po czterech latach szybkiego
wzrostu w okresie 2010-2013, odnotowat on ponowny spadek w roku 2014. W efekcie mimo ponad 70%
przyrostu na koniec 2014 roku (na koniec 2013 roku byto to 104,3%) w poréwnaniu z poziomem z 2009
roku, jego wartos¢ jest zaledwie o 4,9% wyzsza niz w przedkryzysowym roku 2008. W odniesieniu
do Rosiji jest to odpowiednio 0 94,9% (w 2013 roku o 126,6%) i 15,9%. Jeszcze wyrazniej zjawisko
to wystepuje w odniesieniu do Ukrainy. Chociaz poziom polskiego eksportu do tego kraju w 2014 roku
byt 0 27,5% wyzszy niz w roku 2009 (w 2013 roku o 74,9%), to w poréwnaniu z poziomem z roku 2008
wystapit spadek az o 27,7%.
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Tabela 11 Zmiany w strukturze geograficznej obrotéw towarowych w latach 2009-2014

Watros¢ w min EUR Udziat (%) 2014/

2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2009 2014 2009

Ogoélem 116.244  98.218 120.378 136.694 143456 154.994 165.774 100,0 100,0 168,8
UE 90.457 78.288  95.286 106.620 109.385 116.293  128.398 79,7 77,5 164,0
Niemcy 29124 25686  31.427 35664  36.057 38.888  43.619 26,2 26,3 169,8

WIk. Bryt. 6.700 6300 7.558 8.805 9.708 10.079 10.567 6,4 6,4 167,7

+ Czechy 6.631 5.746 7.202 8.534 9.067 9.596 10.719 59 6,5 186,5
% Francja 7.210 6.826 8.156 8.371 8.404 8.703 9.273 6,9 5,6 135,8
ﬁ Wiochy 6.943 6.741 7141 7.294 6.951 6.691 7.523 6,9 45 111,6
WNP 12.156 7.502 9.894 11.635 14.232 15.329 12.761 7,6 1,7 1701
Rosja 6.050 3.596 5.031 6.139 7.678 8.147 7.009 3,7 42 194,9
Ukraina 4.345 2.463 2.980 3.377 4.097 4.307 3.141 2,5 19 127,5
Biatorus 1.094 871 1.222 1.340 1.563 1.821 1.604 0,9 1,0 184,2
Ogoélem 142.448 107.529 134.188 152.568 154.040 156.978 168.432 100,0 100,0 156,6
UE 88.171 66.531 79.849  93.043  83.667 91.803  99.457 61,9 59 149,5
Niemcy 32.755  24.053  29.362 34.042  32.836 34.006  37.099 22,4 22 154,2
WIk. Bryt. 4.041 3.178 3.669 4.006 3.763 4109 4.361 3,0 2,6 137,2

- Czechy 5.074 3.882 5.074 5.682 5.656 5.755 6.063 3,6 3,6 156,2
g_ Francja 6.723 4.956 5.797 6.374 6.010 5.991 6.304 4,6 3,7 127,2
£ Wiochy 9.261 7.337 7.646 8.235 8.080 8.356 9.503 6,8 5,6 129,5
WNP 17.715 11.026 16.164  21.838  24.772 21.862 21.173 10,3 12,8 192,0
Rosja 13.877 9.206 13.730 18.380  21.629 19.047 17.393 8,6 10,3 188,9
Ukraina 1.583 817 1.384 2.012 1.979 1.670 1.699 0,8 1,0 208,0
Biatoru$ 884 587 632 973 768 587 635 0,5 0,4 108,2

Zrédto: DSA MG na podstawie danych GUS

Podobne zjawiska, chociaz z mniejszym natezeniem, szczegdlnie w odniesieniu do rynku krajow UE,
wystapity po stronie polskiego importu. Nizsza niz w przypadku eksportu dynamika przyrostu importu
w odniesieniu do wszystkich podstawowych rynkéw UE skutkowata, wspomniang juz znaczacg poprawq
salda obrotow towarowych. W przypadku krajow WNP, w tym w szczegoInosci Rosji dynamika importu
jest w podstawowej cze$ci pochodng sytuaciji koniunkturalno-cenowej na miedzynarodowym rynku paliw
i energii, tj. od wzrostu/spadku cen, w tym przede wszystkim ropy naftowej i w nastepstwie gazu
Ziemnego.
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3 SKALA | DYNAMIKA OBROTOW TOWAROWYCH
W 2014 ROKU

3.1 Obroty wedtug NBP

W 2014 r. eksport towardw z Polski zwiekszyt si¢ 0 5,6% (do 157,2 mid EUR), czyli w tempie zblizonym
do osiggnigtego w 2013 r. Import natomiast wzrdst o 7,2% (do 158,9 mid EUR) wobec 0,2% przed
rokiem. Wyrazne przyspieszenie importowe zadecydowato o pogorszeniu salda obrotéw towarowych —
notowana przed rokiem nadwyzka w wysokosci 635 min EUR zostata przeksztatcona w deficyt na
poziomie 1 629 min EUR.

Tabela 12 Obroty towarowe Polski w latach 2013-2014 (w mIn EUR)

Miesiace 2014 analogiczny okres 2013 analogiczny okres
eksport  import  saldo r. poprz. =100 eksport  import saldo r. poprz. =100
eksport  import eksport  import
Styczen 12720 12.781 -61 1082 1070  11.761 11.949 -188 1064 1012
Luty 12.385 12604  -219 1072 1080 11558 11672 -114 102,4 94,9
Marzec 13457 13558  -101 109,3 1058 12309 12817 -508 100,3 98,0
| kwartat 38.562  38.943  -381 1082 1069 35628  36.438 -810 102,9 98,0
Kwiecien 13278 13.346 -68 1047 1094 12,681 12.200 481 112 1023
Maj 12876  13.182  -306 110,0 112,7 11.710 11.701 9 101,5 938
Czerwiec 12.855  12.913 -58 1053 1084 12209  11.916 293 106,4 99,3
Il kwartat 39.009  39.441  -432 106,6 110,1 36.600  35.817 783 106,3 98,4
I péirocze 77571 78384  -813 107,4 1085 72228  72.255 .27 104,6 98,2
Lipiec 13406 13676  -270 1064 1077  12.603  12.700 -96 1086 1046
Sierpien 11626 11841 215 988 1007 11766  11.753 13 104,0 99,9
Wrzesien 14288 13796 492 1058 1070 13503  12.894 609 109,9 1052
Il kwartat 39320  39.313 7 103,8 1053  37.872  37.347 526 1076 1033
3 kwartaty 116.891 117.697  -806 106,2 1074 110100  109.602 499 105,6 99,9
Pazdziernik 14943  14.985 -42 104,7 1056  14.271 14.191 80 1043 1037
Listopad 13.707  13.697 10 1035 1050 13245  13.039 206 103,0 98,3
Grudzien 11.708 12500  -792 104,3 109,8 11230  11.380 -150 1116 1007
IV kwartat 40358 41182  -824 1042 1067 38746  38.610 136 1059  100,9
Rok 157.249  158.879  -1.629 1056 1072  148.846  148.212 635 1057 100,
Srednia
miesieczna 13.104 13.240 -136 12.404 12.351 53

Zrédto: DSA MG na podstawie danych NBP.

W 2014 r. przyspieszyt eksport ustug z Polski — po wzroscie 0 5,5% w 2013 r., w kolejnym roku ich
sprzedaz zwigkszyta sie o 7,3%, do blisko 36,3 mld EUR. Tym samym przychody z ustug odpowiadaty
za blisko 19% catkowitego polskiego eksportu. Ozywienie odnotowano takze po stronie importu, ktory w
2014 r. zwigkszyt sie 0 5,1% (do 27,2 mld EUR) wobec 0,3% w 2013 r. Polska w obrotach ustugowych z
zagranicg notuje nadwyzke, ktora w roku 2014 wyniosta blisko 9,1 mld EUR, czyli o prawie 1,2 mid EUR
wyzszg niz przed rokiem.
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Tabela 13 Obroty towarami i ustugami oraz saldo na rachunku obrotéw biezacych i ich relacje per capita

oraz do PKB w latach 2009-2014

Wskaznik/dane 2009 2010 2011 2012 2013 2014
mid zt
PKB 1.361,9 14374 1.553,6 1.615,9 1.662,7 1.728,7
Eksport towaréw 4119 4711 544.8 589,2 624,9 658,1
Import towaréow 443 4 512,6 596,2 619,2 622,1 664,9
Saldo obrotow towarowych -314 -41,5 51,3 -30,0 2,7 -6,8
Eksport ustug 97,0 106,7 121,0 133,9 141,9 151,8
Import ustug 75,2 93,4 99,9 107,9 108,7 113,8
Saldo ustug 21,8 13,3 21,2 26,0 33,2 37,9
Eksport towaréw i ustug 508,9 5778 665,8 7231 766,7 809,9
Import towardw i ustug 518,5 606,0 696,0 7271 730,8 778,7
Saldo towardw i ustug 9,6 -28,2 -30,2 -4,0 35,9 31,2
Saldo na rachunku obrotow biezacych 52,4 -79,1 77,9 -55,3 -21,6 -22,0
Relacje do PKB w %
Eksport towarow/PKB 30,2 32,8 35,1 36,5 37,6 38,1
Eksport towaréw i ustug /PKB 374 40,2 42,9 447 46,1 46,8
Import towaréw/PKB 32,6 35,7 38,4 38,3 374 38,5
Import towaréw i ustug/PKB 38,1 42,2 448 45,0 44,0 45,0
Saldo obrotow towarowych/PKB 2,3 -2,9 -3,3 -1,9 0,2 0,4
Saldo towardw i ustug /PKB 0,7 -2,0 -1,9 -0,2 2,2 1,8
Saldo na rachunku obrotéw biez./PKB -3,8 -55 -5,0 -3,4 -1,3 -1,3
Relacje per capita w tys. zt
Eksport tow. per capita 10,8 12,3 14,1 15,3 16,2 171
Import tow. per capita 11,6 13,4 15,5 16,1 16,2 17,3
Eksport tow. i ustug per capita 13,3 15,1 17,3 18,8 19,9 21,0
Import tow. i ustug per capita 13,6 15,9 18,1 18,9 19,0 20,2
Saldo rach. obr. biez. per capita -1,4 -2,1 -2,0 -1,4 -0,6 -0,6
mid EUR
PKB 3147 359,8 377,0 386,1 396,1 413,1
Eksport towaréw 95,3 117,9 132,3 140,8 148,9 157,2
Import towarow 102,6 128,3 1447 148,0 148,2 158,9
Saldo obrotow towarowych 7,3 -10,4 -12,5 71 0,6 -1,6
Eksport ustug 22,5 26,7 29,3 32,0 33,8 36,3
Import ustug 17,4 234 24,2 25,8 259 27,2
Saldo ustug 5,0 33 52 6,2 79 9,1
Eksport towardw i ustug 1178 144,7 161,6 172,8 182,6 193,5
Import towaréw i ustug 120,0 151,7 168,9 173,8 174,1 186,1
Saldo towardw i ustug 2,3 -1 7,3 -0,9 8,5 74
Saldo na rachunku obrotow biezacych -12,2 -19,8 -18,8 -13,2 -51 5,3
Relacje do PKB w %
Eksport tow./PKB 30,3 32,8 35,1 36,5 37,6 38,1
Eksport towaréw i ustug /PKB 374 40,2 429 448 46,1 46,8
Import towaréw/PKB 32,6 35,7 38,4 38,3 374 38,5
Import towardw i ustug/PKB 38,1 42,2 448 45,0 44,0 45,0
Saldo obrotow towarowych/PKB 2,3 -2,9 -3,3 -1,9 0,2 0,4
Saldo towardw i ustug /PKB 0,7 -2,0 -1,9 -0,2 2,2 1,8
Saldo na rachunku obrotéw biez./PKB -3,9 -55 -5,0 -3,4 -1,3 -1,3
Relacje per capita w tys. EUR
Eksport tow. per capita 2,5 3,1 34 3,7 39 41
Import tow. per capita 2,7 34 3,8 3,8 39 41
Eksport tow. i ustug per capita 31 3,8 42 45 47 5,0
Import tow. i ustug per capita 3.1 4,0 44 4,5 4,5 48
Saldo rach. obr. biez. per capita -0,3 -0,5 -0,5 -0,3 -0,1 -0,1

Zrédto: DSA MG na podstawie danych GUS, NBP i Eurostat.
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Deficyt rachunku obrotow biezacych wynidst blisko 5,3 mld EUR, czyli pogtebit sie w stosunku
do poziomu sprzed roku o ok. 0,2 mld EUR. Zadecydowato o tym jedynie pogorszenie salda towarow,
bowiem w pozostatych pozycjach rob notowano jego poprawe, w tym w ustugach o prawie 1,2 mld EUR
oraz dochodach pierwotnych o blisko 1 mid EUR.

Relacja salda na rachunku obrotéw biezacych do PKB wyniosta w 2014 r. ok. -1,3%, podobnie jak przed
rokiem.

Wykres 5 Relacja salda na rachunku obrotéw biezacych do PKB (w %)
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Zrédto: DSA MG na podstawie danych NBP i Eurostat.

3.2 Obroty wedtug GUS

W 2014 r. eksport towardw z Polski wzrést o 7,0%, osiggajac warto$¢ 165,8 mld EUR. Natomiast import
wyniost 168,4 mid EUR i byt 0 7,3% wyzszy niz w roku 2013. W rezultacie deficyt obrotow towarowych
osiggnat blisko 2,7 mld EUR wobec 2 mid EUR przed rokiem.

W podobnym tempie wzrosty w 2014 obroty w ujeciu ztotowym, gdzie eksport zwiekszyt sie 0 7,0%
(do693,5 mid PLN), a import o 7,4% (do 704,6 mid PLN). Deficyt obrotow towarowych wyniost
11,1 mid PLN wobec 8,2 mld PLN przed rokiem.

Najszybciej w 2014 r. wzrosty obroty towarowe w dolarach, tj. 0 7,9% (do 222,3 mld USD) po stronie
eksportu i 0 8,2% (do 225,9 mld USD) po stronie importu. Przetozyto sie to na pogtebienie ujemnego
salda wymiany o ponad 0,9 mid USD, do blisko 3,6 mid USD.

Natomiast wolumen eksportu towardw w 2014 r. zwigkszyt sie o 7,0%, a importu o 10,4% wobec
wzrostéw odpowiednio 0 6,5% i 3% przed rokiem.

41



MINISTERSTWO GOSPODARKI

Tabela 14 Obroty towarowe wedtug GUS w latach 2013-2014

okres min EUR Dynamika w % min USD Dynamika w %
analogiczny okres analogiczny
okres
r.ub. =100 r.ub. =100

eksport  import saldo  eksport import eksport import saldo eksport import
Styczen 12324 12706 -383 1121 1050 16.352  16.842  -490 1131 1059
Luty 12320 12212 108 11,3 988 16425  16.279 146 1147 1012
Marzec 12707 13543 -835 1023 1011 17.052 18169 -1.117 1038 1025
I kwartat 37.351 38461  -1.110 1083 1016 49.828  51.290 -1.461 1102  103,2
Kwiecier 13143 12.831 313 1122 1012 16974  16.584 390 1092 98,6
Maj 12413 12677 -264 102,1 939 16371 16712 341 1035 95,0
Czerwiec 13.034 12792 242 1123 1031  16.862  16.557 306 1149 1056
Il kwartat 38.590  38.299 291 108,8 99,3  50.207  49.852 355  109,0 99,5
I péirocze 75941  76.760 819 1085 1004 100.035 101.142 -1.107 1096  101,3
Lipiec 13.052  13.291 239 1101 1055 17.333 17627 294 1151 1102
Sierpien 12366 12470 -104 1058 1031  16.365 16491  -126 1140 1110
Wrzesien 13924 13528 395 109,3 1033 18641  18.109 532 1173 1108
Il kwartat 39.342  39.290 52 1084 1040 52340  52.228 112 1155 1107
3 kwartaty 115.282  116.050 -768 108,5 1016 152375 153.370  -995 111,6  104,3
Pazdziernik 14631  14.862 230 103,9 1041 19532 19840  -308 1065  106,6
Listopad 13603  13.984 -381 1046 1012 18710 19224  -514 1113 1076
Grudzien 11477 12.083 605 1133 1030 15522  16.347 825 1199 1091
IV kwartat 39.712 40928  -1.216 106,7 1028 53.763 55411 -1.648 111,8  107,7
ROK2013 154994 156.978  -1.984 108 1019 206138 208.780 -2642 1116 1052
Srednio-
MIESIGCZNE 12916  13.081 -165 17178  17.398  -220
Styczen 13404 13505 -101 1088 1063 18434 18566  -131 1127  110,2
Luty 13.068  13.204 -136 106,1 10841 17703  17.892  -189  107,8 1099
Marzec 14145 14392 -247 111,3 1063 19446 19780  -334 1140 1089
| kwartat 40.618  41.101 -483 1087 1069 55584  56.238  -654 111,6  109,6
Kwiecien 14033  13.878 155 106,8 1082 19517  19.297 220 1150 1164
Maj 13578  14.082 -504 1094 1111 18799 19499  -700 1148  116,7
Czerwiec 13494 13632 -138 1035 1066 18508 18701  -193 1098  112,9
Il kwartat 41.105  41.593 -487 1065 1086 56.824 57.496  -672 1132 1153
I péirocze 81.723  82.694 -971 1076  107,7 112407 113.734 -1.327 1124 1124
Lipiec 13.841  14.353 512 106,0 1080 18.762 19460  -698 1082 1104
Sierpien 12245 12683 -439 990 1017 16491  17.083  -593 1008 1036
Wrzesier 14932 14724 207 1072 1088  19.852  19.580 272 1065 1081
Il kwartat 41.018  41.761 -744 1043 1063 55104  56.123 -1.018 1053 1075
3 kwartafy 122.741 124455  -1.714 106,5 107,2 167.512 169.857 -2.345  109,9  110,7
Pazdziemik 15646 15835 189 1069 1065 20277 20531  -254 1038 1035
Listopad 14510  14.695 -184 1067 1051 18416 18656  -241 98,4 97,0
Grudzien 12.876  13.447 571 1122 1113 16135 16854 720 1039 1031
IV kwartat 43.033  43.977 -945 1084 1074 54827  56.042 -1.214 1020 1011
ROK2014 165774 168432  -2659 1070  107,3 222339 225898 -3.559 107,9  108,2
Srednio-
miesieczne 13.814  14.036 18.528  18.825

Zrédto: DSA MG na podstawie danych GUS.
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4 ZMIANY STRUKTURY GEOGRAFICZNEJ OBROTOW
TOWAROWYCH

4.1 Zmiany w przekroju kontynentalnym

Europa od lat pozostaje dominujacym odbiorcg polskich towardw sprzedawanych za granica. W 2014 .
eksport do krajéw europejskich zwiekszyt sie o 7,1% osiggajac poziom 145,9 mid EUR, co stanowito
88% catkowitego polskiego eksportu. Wolniej w tym czasie zwigkszyt si¢ import z tych rynkéw,
tj. 0 4,7%, do prawie 123,4 mid EUR, co odpowiadato za 73,3% catkowitego przywozu do Polski. Wyniki
te przetozyly sie na wyrazne zwigkszenie nadwyzki obrotow towarowych o blisko 4,1 mld EUR,
do 22,5 mld EUR.

Drugim regionem $wiata pod wzgledem udzialtu w polskiej wymianie towarowej jest Azja,
z tym Zze pochodzi z niej zdecydowanie wiecej towardw niz do niej wysytamy. W 2014 r. sprzedaz do
Azji zwiekszyta sie 0 5,3% (do 10,3 mld EUR), podczas gdy import 0 18,8%, osiggajac 34,8 mid EUR.
Tym samym w 2014 r. rynki azjatyckie odpowiadaty za 6,2% catkowitego wywozu towaréw z Polski
oraz 20,6% przywozu. Notowane wyrazne wyprzedzenie importowe zadecydowato o pogtebieniu
i tak pokaznego deficytu z Azjg — o prawie 5 mld EUR, do 24,5 mid EUR w 2014 .

Na trzecim miejscu pod wzgledem wielko$ci obrotow znalazta sie Ameryka, z tym ze odnotowano
wyrazne spowolnienie eksportu do panstw tego kontynentu. Po dynamicznym wzroscie sprzedazy
021,6% w 2013 r., w kolejnym roku odnotowano 3-proc. wzrost, do 6,4 mld EUR. Nieznacznie szybciej
od eksportu, wzrost w 2014 r. przywdz z tego kontynentu, tj. 0 3,8%, do 7,6 mid EUR. Wsréd rynkow
tego regionu wigksze znaczenie w wymianie z Polskg majq panstwa Ameryki Péinocnej. W przypadku
tej pierwszej grupy w 2014 r. nastapit 3,9% wzrost eksportu (do 4,6 mld EUR, co stanowito 2,8%
tacznego wywozu z Polski) oraz 1,3% spadek importu (do 4,4 mid EUR, tj. 2,6% udziatu w catkowitym
przywozie), co zaowocowato przeksztatceniem notowanego przed rokiem deficytu na poziomie 77 min
EUR w nadwyzke w wysokosci ok. 150 min EUR. W tym czasie wywoz do krajow Ameryki Srodkowo-
Potudniowej zwigkszyt sie 0 1,2% (do 1,8 mld EUR), a import 0 11,9% (do prawie 3,2 mid EUR),
co przetozyto sie na pogtebienie ujemnego salda wymiany o ponad 0,3 mid EUR, do blisko 1,4 mid
EUR. W rezultacie deficyt Polski z krajami Ameryki ogotem osiagnat 1,2 mid EUR.

Analogicznie jak przed rokiem, wzrost eksport do Afryki, z tym Zze tempo jego wzrostu (14,5%) byto
ponad 2-krotnie wolniejsze niz w 2013 r. W ujeciu wartosciowym sprzedaz do panstw tego kontynentu
wyniosta blisko 2,3 mid EUR, co stanowito 1,4% udziatu w naszym tgcznym eksporcie. Import z Afryki
spadt z kolei 0 4,2%, do 1,3 mld EUR, co odpowiadato za 0,8% catkowitego przywozu do Polski.
Notowane w 2014 r. wyniki obrotow z rynkami afrykanskimi przetozyty sie na zwiekszenie dodatniego
salda wymiany o ok. 350 min EUR, do 920 min EUR.

Niewielkie znaczenie w polskich obrotach towarowych zajmujg odlegte rynki Australii i Oceanii.

W 2014 r. byty one odbiorcg zaledwie 0,5% tacznego polskiego eksportu (785 min EUR) oraz 0,3%
importu (niespetna 500 min EUR).
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4.2 Zmiany w przekroju gtdwnych ugrupowan krajow

W 2014 roku, inaczej niz w kilku poprzednich latach, zdecydowanie lepsze wyniki eksportu osiggnieto
z rynkami rozwinigtymi gospodarczo, niz z rynkami stabiej rozwinigtymi.

W 2014 r. sprzedaz na rynki rozwiniete zwiekszyta sie w o 9,8% (do prawie 139,4 mid EUR),
czyli o 2,4 pkt. proc. szybciej niz przed rokiem. Przefozyto sie to jednoczes$nie na zwigkszenie udziatu
tej grupy panstw w facznym wywozie z Polski, do 84,1%. Z kolei import z tych rynkéw wzrost
w zblizonym tempie do $redniego, tj. 0 7,2% (do prawie 111 mld EUR), co oznacza przyspieszenie
w poréwnaniu z rokiem 2013 o 3,1 pkt. proc. W 2014 r. rynki rozwinigte, podobnie jak przed rokiem,
odpowiadaty za ok. 66% tacznego polskiego przywozu. Polska w wymianie z tg grupg panstw notuje
nadwyzke, ktéra w 2014 r. wyniosta 28,4 mid EUR, czyli zwigkszyta sie w stosunku do poziomu sprzed
roku 0 5 mid EUR.

Sytuacja w handlu z szerokq grupg rynkdw rozwinigtych byta do$¢ zroznicowana, dodatkowo odmienna
niz przed rokiem. O ile w 2013 r. dynamicznie wzrést wywéz do pozaunijnych rynkdéw rozwinietych
(az o ponad 20%), podczas gdy do UE o 6,3%, to rok 2014 przynidst wyhamowanie sprzedazy
do tej pierwszej grupy (wzrost 0 2,7%, do ok. 11 mld EUR) oraz przyspieszenie do UE (wzrost 0 10,4%,
do 128,4 mid EUR). Analogicznie jak w eksporcie, po stronie importu réwniez wyzszg dynamike
odnotowano z krajami UE niz z pozostatymi rozwinietymi. Przywéz z UE, po 3,5% wzro$cie w 2013 r.,
wzrést w kolejnym roku o 8,3%, do blisko 99,5 mld EUR. Natomiast import z pozaunijnych panstw
rozwinietych spadt o 2% (do ok. 11,5 mld EUR), podczas gdy przed rokiem notowano jego zwigkszenie
0 8,4%. Wyniki te przetozyty sie na poprawe salda wymiany zaréwno z UE, gdzie nadwyzka zwiekszyta
sie o prawie 4,5 mld EUR, do 28,9 mld EUR, jak i pozaunijnymi rozwinigtymi, gdzie deficyt zostat
zredukowany o prawie potowe, do ok. 0,5 mld EUR.

Z relatywnie korzystnymi wynikami obrotow z krajami rozwinietymi gospodarczo kontrastujg te z rynkami
stabiej rozwinietymi gospodarczo, gdzie eksport spadt 0 5,8% (do 26,4 mid EUR), podczas gdy przed
rokiem notowano jego dynamiczny wzrost na poziomie 11,2%. Z drugiej strony wyraznie przyspieszyt
import z nich (0 7,6%, do 57,4 mld EUR) wobec 2% spadku w 2013 r. Tym samym znaczenie tej grupy
rynkow w naszym eksporcie zmniejszyto sie¢ o 2,2 pkt. proc., do 15,9%, a w imporcie utrzymato
na zblizonym poziomie do roku poprzedniego (34,1%). Deficyt wymiany z rynkami stabiej rozwinietymi
wynidst prawie 31,1 mid EUR w 2014 r. wobec 25,4 mld EUR przed rokiem.

Za notowany w 2014 r. spadek sprzedazy na rynki stabiej rozwinigte odpowiadaty wytacznie

niekorzystne zmiany eksportu z krajami WNP, bowiem do pozostatych panstw tej grupy zwigkszyt sie
on relatywnie szybko.
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Tabela 15 Zmiany struktury geograficznej obrotow towarowych Polski i ich wptyw na saldo obrotow
(w min EUR)

2014 2013 Zmiany 2014/2013

Eksport Import Saldo
Eksport  Import Saldo Eksport Import Saldo wzrost (+) wzrost (-) popr. (+)
spadek (-) spadek (+) pogor. (-)

Polska ogétem 165.774 168.432 -2.659 154.994 156.978 -1.984 10.780 -11.454 -675
rok ub. =100 107,0 107,3 108,0 101,9
Kraje rozw.
gosp. 139.384 110.986 28.398 126.989 103.568 23.421 12.395 -1.417 4.977
rok ub. =100 109,8 107,2 107,4 1041
udziat

w tym: 84,1 65,9 81,9 66
UE 128.398 99.457 28.941 116.293 91.803 24.489 12.106 -7.654 4.452
rok ub. =100 110,4 108,3 106,3 103,5
udziat

w tym: 7715 59,0 75,0 58,5
Niemcy 43.619 37.099 6.520 38.888 34.006 4.882 4.731 -3.093 1.639
rok ub. =100 112,2 1091 107,8 103,6
udziat 26,3 22 251 21,7
Czechy 10.719 6.063 4.656 9.596 5.755 3.841 1.123 -308 815
rok ub. =100 11,7 105,3 105,8 101,8
udziat 6,5 3,6 6,2 3,7
Wielka Brytania 10.567 4.361 6.207 10.079 4.109 5.970 489 -251 237
rok ub. =100 104,8 106,1 103,8 109,2
udziat 6,4 2,6 6,5 2,6
Francja 9.273 6.304 2.969 8.703 5.991 2.7112 570 -314 257
rok ub. =100 106,6 105,2 103,6 99,7
udziat 5,6 3,7 5,6 338
Wiochy 7.523 9.503 -1.980, 6.691 8.356 -1.665 832 -1.147 -315
rok ub. =100 112,4 113,7 96,3 103,4
udziat 45 5,6 43 53
Pozostate kr.
rozw. 10.985 11.528 -543 10.696 11.765 -1.069 289 236 525
rok ub. =100 102,7 98,0 120,3 108,4
udziat

w tym: 6,6 6,8 6,9 75
USA 3.627 4103 -476 3.643 4172 -529 17 70 53
rok ub. =100 99,5 98,3 130,3 105,8
udziat 2,2 24 24 2,7
EFTA 4.252 3.759 494 4.409 4.296 113 -157 537 380
rok ub. =100 96,4 87,5 117,2 121,3
udziat 2,6 2,2 2,8 2,7
Pozostate kraje
$wiata bez
rozwinietych 26.390 57.447 -31.057 28.005 53.410 -25.405 -1615 -4 037 -5652
rok ub. =100 94,2 107,6 11,2 98,0
udziat

w tym: 15,9 34,1 18,1 34,0
Kraje WNP 12.761 21.173 -8.412 15.329 21.862 -6.533 -2 568 689 -1879
rok ub. =100 83,2 96,8 107,7 88,3
udziat

w tym: 7,7 12,6 9,9 13,9
Rosja 7.009 17.393 -10.384 8.147 19.047 -10.901 -1138 1654 517
rok ub. =100 86,0 91,3 106,1 88,1
udziat 42 10,3 53 12,1
Kraje pozostate 13.629 36.274 -22.645 12.676 31.547 -18.872 953 4726 -3773
rok ub. =100 107,5 115,0 115,8 106,1
udziat

w tym: 8,2 21,5 8,2 20,1
Chiny 1.684 17.560 -15.876 1.594 14.623 -13.029 89 -2 937 -2 848
rok ub. =100 105,6 120,1 1174 106,8
udziat 1,0 10,4 1,0 9,3

Zrédfo: DSA MG na podstawie danych GUS.
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4.2.1 Unia Europejska

Wsrdd panstw unijnych zostata odwrocona, wystepujaca w poprzednich latach, tendencja do szybszego
wzrostu wywozu towaréw na rynki UE spoza strefy euro niz do eurolandu. W 2014 r. wywéz do strefy
euro wzrost bowiem o 11,5% (do 89,1 mid EUR), podczas gdy do pozostatych panstw UE o 8%
(do ok. 39,3 mld EUR).

Sposrod wazniejszych rynkdw UE najszybciej wzrdst eksport do/na:

— totwe -024,8% (0 0,3 mld EUR), do 1,6 mid EUR;

— Hiszpanii— 0 17,6% (o ponad 0,6 mid EUR), do prawie 4,1 mid EUR;

—  Rumunii - 0 12,6% (o blisko 0,3 mld EUR), do prawie 2,6 mid EUR;

- Wioch -0 12,4% (o ponad 0,8 mid EUR), do 7,5 mld EUR;

- Niderlandéw -0 12,3% (o prawie 0,8 mld EUR), do 6,9 mld EUR;

— naszego gtownego partnera handlowego, Niemiec - 0 12,2% (0 4,7 mld EUR), do 43,6 mld EUR;
- Szwecji-011,9% (0 0,5 mid EUR), do prawie 4,7 mid EUR;

- Republiki Czeskiej — 0 11,7% (tj. 0 1,1 mld EUR), do 10,7 mid EUR oraz

—  Wegier — 0 10,5% (o ponad 0,4 mld EUR), do prawie 4,4 mld EUR.

Wsréd panstw UE spadek eksportu odnotowano jedynie w przypadku Butgarii, 0 2,8%, do 730 min
EUR.

Import z UE wzrost o 8,3% (do prawie 99,5 mld EUR), przy czym — analogicznie jak w przypadku
eksportu — szybciej z rynkdw strefy euro (0 8,9%, do 78,2 mld EUR) niz z pozostatych unijnych (o 6,2%,
do 21,2 mid EUR).

Wzrost importu odnotowano w przypadku wszystkich rynkéw UE, najszybszy z:
—  Wioch -0 13,7% (o0 ponad 1,1 mld EUR), do 9,5 mld EUR;

Belgii — 0 12% (tj. o ok. 0,43 mld EUR), do prawie 4,1 mld EUR;

Danii — 0 10% (o ok. 190 min EUR), do 2,1 mid EUR oraz

Niemiec — 0 9,1% (0 3,1 mld EUR), do 37,1 mld EUR.

Notowane w 2014 r. wyprzedzenie eksportowe zadecydowato o zwigkszeniu nadwyzki wymiany z UE o

prawie 4,5 mld EUR (do 28,9 mld EUR), w tym z rynkami strefy euro 0 2,8 mid EUR (do 10,9 mld EUR)

oraz z pozostatymi unijnymi o blisko 1,7 mld EUR (do 18 mld EUR). Poprawa salda z UE zostata

wygenerowana dzieki korzystnym zmianom bilansu obrotéw z 17 rynkami, w tym w szczegolnoéci z:

— Niemcami, gdzie nadwyzka wzrosta 0 1,6 mid EUR, do 6,5 mld EUR;

— Republikgq Czeska, w wymianie z ktérg dodatnie saldo zwiekszyto sie 0 0,8 mld EUR, do prawie 4,7
mld EUR;

— Hiszpania, gdzie dodatni bilans obrotéw wzrést o ok. 580 min EUR, do ok. 660 min EUR;

— Niderlandami, w obrotach z ktérymi nadwyzka zwiekszyta si¢ 0 470 min EUR, do ok. 540 min EUR;

— Szwecja, gdzie dodatnie saldo zwigkszyto sie 0 0,4 mid EUR, do prawie 1,7 mid EUR.

Eksport do krajow unijnych zdominowany jest przez wyroby elektromaszynowe, ktére w 2014 r.
odpowiadaty za 38% (48,8 mld EUR) catkowitego wywozu z Polski do UE. Na kolejnych pozycjach
znalazty sie:

- wyroby przemystu chemicznego — 13,9%, tj. 17,8 mld EUR;

- artykuty rolno-spozywcze - 13,6%, tj. 17,4 mld EUR oraz

- wyroby metalurgiczne — 10,9%, tj. blisko 14 mld EUR.
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Najszybciej w 2014 r. zwigkszyt sie eksport wyrobow przemystu lekkiego, tj. 0 17,9%, do prawie 5,3 mid
EUR. Przetozyto sie to na zwiekszenie ich udziatu w polskim eksporcie, do 4,1% w 2014 r. Wérdd
towaréw tej grupy produktéw najwazniejsze znaczenie w wywozie odziez i dodatki odziezowe, inne niz
z dzianin, ktérych sprzedaz wzrosta o 20,7%, do blisko 1,8 mld EUR (1,4% udziatu) oraz odziez
i dodatki odziezowe, z dzianin, ktorych eksport zwigkszyt si¢ o 18,7%, do prawie 1,3 mld EUR
(1% udziatu). W wymianie wyrobami przemystu lekkiego z UE Polska notuje nadwyzke, ktéra w 2014 r.
wyniosta blisko 1,6 mld EUR, czyli powigkszyta sie z stosunku do poprzedniego roku o prawie
0,5 mld EUR.

Stosunkowo szybko w analizowanym okresie wzrdst wywo6z wyrobow elektromaszynowych, tj. 0 13,5%
(do 48,8 mid EUR). Wynikato to z wysokiego wzrostu sprzedazy najwazniejszych w tej grupie maszyn
i urzadzen elektrycznych oraz ich czesci (0 20,5%, do 15,9 mid EUR), kottdw, maszyn i urzadzen
mechanicznych i ich czesci (0 11,2%, do 15,1 mld EUR) oraz pojazdéw nieszynowych i ich czesSci
i akcesoriow (0 9%, do 14,6 mld EUR), co stanowito odpowiednio 12,4%, 11,8% oraz 11,4%
catkowitego polskiego eksportu do UE. Dynamiczny wzrost sprzedazy wyrobow elektromaszynowych
przetozyt sie jednoczesnie na zwiekszenie dodatniego salda o 2,1 mid EUR, do prawie 12,3 mid EUR
w2014 r.

Szybciej niz przecietnie do catej UE wzrosta rowniez sprzedaz wyrobow drzewno-papierniczych
oraz skér, odpowiadajgcych za kolejne 5% oraz 0,4% tacznego wywozu na rynki unijne. W przypadku
tej pierwszej grupy towaréw wzrost sprzedazy siegnat 11,6% (do blisko 6,5 mid EUR), w tym
najwazniejszych wsrdd nich produktow, tj. drewna i wyroboéw z drewna, wegla drzewnego 11,5%
(do 3 mld EUR, tj. 2,3% udziatu) oraz papieru, tektury, wyrobdéw z masy papierniczej o0 7,1% (do 2,6 mld
EUR, . 2,1% udziatu). Nadwyzka obrotéw wyrobami drzewno-papierniczymi wyniosta 1,6 mid EUR
w 2014 r. wobec 1,3 mid EUR przed rokiem.

Z drugiej strony w 2014 r. odnotowano spowolnienie wzrostu eksportu wyrobow rolno-spozywczych
oraz wyrobéw chemicznych. O ile w 2013 r. artykuty zywnosciowe byty grupg towaréw o najwyzszym
tempie wzrostu 15,7%, to w kolejnym roku wzrost ich sprzedaz do 8,7% (do 17,4 mid EUR). Wynikato
to m.in. ze spadku eksportu: przetwordw z warzyw, owocdw, orzechéw lub innych czesci ro$lin
(0 11,3%, do blisko 0,8 mid EUR), zb6z (0 3,8%, do nieznacznie ponad 0,6 mld EUR) oraz
ze spowolnienia sprzedazy produktéw mleczarskich, jaj, miodu naturalnego i pozostatych naturalnych
produktow pochodzenia zwierzecego (wzrost jedynie o 0,1%, do niecatych 1,5 mld EUR). Wzglednie
szybko natomiast zwiekszyta sie sprzedaz dominujgcych wsrdd artykutdw rolno-spozywczych migsa
i podrobow jadalnych (0 13%, do 2,9 mld EUR) oraz tytoniu i przetworzonych namiastek tytoniu
(0 27,7%, do prawie 1,8 mld EUR). W tych dwdch pozycjach notowana jest jednocze$nie najwieksza
nadwyzka wymiany, odpowiadajaca facznie za 45% dodatniego salda w wymianie produktami
Zywnosciowymi.

W przypadku wyrobow chemicznych odnotowano wzrost eksportu o 8% wobec 10,4% przed rokiem.
Na spowolnieniu zawazyto zmniejszenie sprzedazy kauczuku i wyrobéw z kauczuku (0 0,3%, do 3,2 mld
EUR) oraz relatywnie wolne zwigkszenie wywozu olejkow eterycznych, rezinoidéw, preparatow
perfumeryjnych (o0 5,9%, do niespetna 1,5 mld EUR). Z drugiej strony szybko wzrost eksport produktow
farmaceutycznych (0 19,1%, do ok. 2 mld EUR). Wyroby chemiczne sg jedyng grupg produktow
w obrotach z UE w przypadku, ktérej Polska notuje deficyt. W 2014 r. wynidst on 5 mid EUR,
w tym najgtebszy byt w pozycji tworzywa sztuczne i artykuty z nich (2,4 mid EUR) oraz produkty
farmaceutyczne (blisko 1,6 mid EUR).

Wolniej niz przecietnie dla UE wzrosta w 2014 r. sprzedaz wyroboéw metalurgicznych, tj. 0 5,3%. Wsréd
najwazniejszych towaréw tej grupy notowano z jednej strony szybki wzrost eksportu aluminium
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i wyrobow z aluminium (0 15,3%, do 1,8 mld EUR) oraz wyrobow z zeliwa i stali (0 11,1%, do prawie
4,5 mld EUR), z drugiej natomiast spadek wywozu miedzi i wyroboéw z miedzi (o 10,3%, do 2,3 mid
EUR) oraz Zelaza, zeliwa i stali (0 5,4%, do 3,1 mld EUR). W 2014 r. dodatnie saldo obrotdw wyrobami
metalurgicznymi wyniosto 0,8 mld EUR, czyli poziom zblizony w stosunku do roku poprzedniego.

Wymiana Polski z UE ma charakter wewnatrzgateziowy dlatego tez w imporcie z tych rynkow,
podobnie jak w eksporcie, dominujace znaczenie majg wyroby przemystu elektromaszynowego
(blisko 36,6 mld EUR, tj. 36,8% udziatu), oraz produkty chemiczne (22,9 mid EUR, . 23%).
Na kolejnych miejscach uplasowaty sie wyroby metalurgiczne (13,2 mld EUR, 13,2%) oraz artykuty
rolno-spozywcze (10,5 mid EUR, {j. 10,6%).

4.2.2 Pozaunijne rynki rozwiniete

Z relatywnie szybkim wzrostem obrotow z UE kontrastujg wyniki handlu z pozaunijnymi rynkami
rozwinigtymi gospodarczo, gdzie eksport wzrost 0 2,7% (do ok. 11 mld EUR), czyli ponad 2,5-krotnie
wolniej niz w skali ogdlnej, a jednoczesnie az 7,5-krotnie wolniej niz w roku 2013 r., a import spadt 0 2%
(do 11,5 mld EUR), podczas gdy przed rokiem wzrést o 8,4%.

Notowane w 2014 r. wyrazne wyhamowanie wywozu do tej grupy panstw bylo rezultatem jego spadku
do krajéw EFTA (o 3,6%, do niespetna 4,3 mid EUR), w tym do Norwegii az 0 9,7%, do 2,8 mid EUR.
W przypadku rynku norweskiego wynikato to ze zmniejszenia sprzedazy najwazniejszych w eksporcie
statkow, fodzi oraz konstrukcji ptywajacych (0 21%), pojazdéw nieszynowych oraz ich cze$ci
i akcesoriow (0 9,2%) oraz kottbw, maszyn i urzadze mechanicznych oraz ich czesci (o 20,8%).
Z drugiej strony wsrod krajow EFTA relatywnie szybko rost wywéz m.in. do Szwajcarii, tj. 0 9,1%,
do 1,4 mid EUR.

Zdecydowanie korzystniej niz z panstwami EFTA, ksztattowat si¢ eksport do pozostatych rynkéw
rozwinigtych (wzrost o 7,1%, do 6,7 mld EUR). W gtéwnej mierze zadecydowato o tym dynamiczne
zwigkszenie sprzedazy towaréw do:

— Kanady (o prawie 25%, do ok. 950 min EUR), w tym dominujgcych w eksporcie wyrobow
elektromaszynowych (o blisko 20%, do 0,5 mld EUR) oraz skor (o 56%, do 240 min EUR). Warto
tutaj odnotowac, ze w 2014 r. Kanada byta odbiorca ponad 25% catkowitego wywozu skér z Polski.

— Australii, fj. 0 24,2%, do ok. 480 min EUR oraz

— RPA, tj. 0 10,8%, do ponad. 510 min EUR.

Wyniki te zdotaty z nawigzkq skompensowac spadek wywozu do:

— USA-00,5% (do 3,6 mld EUR) co bylo konsekwencjg zmniejszenia sprzedazy dominujacych we
wzajemnych obrotach, wyrobow elektromaszynowych (o 2,8%, do ok. 2 mld EUR) oraz

- Japonii - 0 3,2%, do ok. 490 min EUR. Zadecydowat o tym spadek sprzedazy artykutow rolno-
spozywczych (o 65%, do ok. 35 min EUR) oraz wyrobdéw metalurgicznych (0 10,7%, do 57 min
EUR), czego nie zdotat skompensowa¢ dynamiczny wzrost wywozu wyrobdw elektromaszynowych
(0 27%, do ok. 265 min EUR).

Import z catej grupy pozaunijnych rynkow rozwinigtych zmniejszyt sie w 2014 r. 0 2%, co byto
konsekwencjg jego gtebokiego spadku z EFTA (o 12,5%, do niespetna 3,8 mld EUR), bowiem
z pozostatych rozwinigtych odnotowano jego wzrost na poziomie 4%, do 7,8 mid EUR.

Odnotowane w 2014 r. wyniki obrotow z catg grupg panstw rozwinietych (poza UE) przetozyty sie
na redukcje notowanego w 2013 r. deficytu 0 525 min EUR, do ok. 545 min EUR. Ziozyto sie na to
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z jednej strony zwigkszenie nadwyzki wymiany z krajami EFTA o 380 min EUR (do ok. 495 min EUR),
z drugiej za$ zmniejszenie ujemnego bilansu obrotéw z pozostatymi rynkami rozwinietymi (0 145 min
EUR, do 1 040 min EUR).

Wsrdéd wazniejszych panstw z grupy rynkow rozwinietych spoza UE najwiekszg poprawe salda

odnotowano w wymianie z:

— Norwegig, gdzie zdecydowanie glebszy spadek importu (0 21,2%) niz eksportu przetozyt sie
na zwigkszenie nadwyzki 0 325 min EUR, do 470 min EUR;

— Kanadg, gdzie w rezultacie dynamicznego wzrostu eksportu oraz wolnego zwigkszenia importu
(0 2,7%), dodatni bilans zwigkszyt sie 0 180 min EUR, do 640 min EUR;

— Stanami Zjednoczonymi, w obrotach z ktérymi odnotowano gtebszy spadek importu (0 1,7%)
niz eksportu (0 0,5%), co zaowocowato redukcjg deficytu 0 55 min EUR, do 475 min EUR.

Zdotato to z nadwyzkg skompensowa¢ pogorszenie bilansu wymiany m.in. z Japonig, w obrotach,
z ktdrg zmniejszenie wywozu o 3,2%, przy szybkim wzro$cie przywozu przetozyto sie na pogtebienie
ujemnego salda 0 0,3 mid EUR, do ponad 1,9 mld EUR.

4.2.3 Wspolnota Niepodlegltych Parnistw

W 2014 r. odnotowano niekorzystne wyniki obrotow z rynkami WNP. Po wzroscie eksportu do tej grupy
panstw w 2013 r. 0 7,7%, kolejny rok przyniost jego zmniejszenie o0 16,8%, do niespetna 12,8 mid EUR.
W rezultacie udziat WNP w fgcznym eksporcie z Polski zmniejszyt sie w 2014 r. o ponad 2 pkt. proc.
do 7,7%. Ponad 5-krotnie wolniej niz eksport, spadt w 2014 r. import z tego regionu, tj. 0 3,2% (do 21,2
mid EUR), co przetozyto sie na pogtebienie i tak pokaznego deficytu wymiany — o prawie 1,9 mld EUR,
do 8,4 mid EUR.

Wsrdd rynkéw WNP spadek wywozu nastapit do siedmiu z nich, w tym do naszych gtéwnych partneréw
handlowych z tego regionu, tj. Rosji 0 14% (do 7 mld EUR), na Ukraing o 27% (do 3,1 mid EUR)
oraz na Biatoru$ 0 12% (do 1,6 mid EUR).

W przypadku eksportu do Rosji, spadki dotknety wszystkich (poza mato znaczacymi skérami) grup
towarowych, w tym artykutéw rolno-spozywczych o 30% (j. o prawie 0,4 mld EUR) oraz wyrobdw
elektromaszynowych o ok. 15% (tj. o blisko 0,5 mid EUR).

Na Ukraine najbardziej zatamat sie wywoz: pojazdéw nieszynowych oraz ich czesci i akcesoriow
(0o ponad potowe), maszyn i urzadzen elekirycznych oraz ich czesci (o ok. 30%), réznych wyrobow
przemystowych (o ok. 30%) oraz kottow, maszyn i urzagdzen mechanicznych i ich czesci (o 24%).

Z kolei za zmniejszenie przywozu z tej grupy rynkéw odpowiadat wytgcznie jego spadek z Ros;ji (0 8,7%,
do 17,4 mid EUR), bowiem z pozostatych krajow WNP notowano jego wzrost, w tym z Biatorusi o 8,1%,
a z Ukrainy 0 1,6%.

Zmniejszenie importu z Rosji wynikato ze spadku o ponad 9% dominujacych w przywozie produktéw
mineralnych. Nalezy jednak pamietac, ze przywodz tych produktow jest kreowany przez niezbedny
import surowcdw energetycznych, a przy wzglednie stabilnym od lat wolumenie ich importu, jego skala
w wymiarze warto$ciowym zalezy bezpo$rednio od cen $wiatowych, ktére w roku 2014 r wyraznie
spadty, do poziomu najnizszego od 2010 r. W 2014 roku sredniomiesieczna cena ropy wyniosta 99 USD
za barytke, czyli zmniejszyta sie w stosunku do 2013 r. 0 ok. 9%.
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Pogorszenie stanu zrownowazenia obrotow z WNP (o prawie 1,9 mld EUR) wynikato z niekorzystnych

zmian salda wymiany m.in. z:

— Ukraing, gdzie nadwyzka zmniejszyta si¢ o ok. 1,2 mid EUR, do 1,4 mid EUR;

— Kazachstanem, gdzie wystepujaca przed rokiem niewielka nadwyzka przeksztatcita sie w 2014 r.
w deficyt na poziomie 860 min EUR oraz

— Biatorusia, z ktdrg dodatnie saldo zostato zredukowane o0 265 min EUR, do 970 min EUR.

Z drugiej strony w 2014 r. poprawito sie saldo wymiany z Rosja, gdzie wystepujacy przed rokiem deficyt
zostat zredukowany o ok. 515 min EUR, do ok. 10,4 mld EUR. Zadecydowato o tym zmniejszenie
ujemnego salda w pozycji produktéw mineralnych (o prawie 1,3 mld EUR), co z nawigzkg zdotato
skompensowa¢ pogorszenie bilansu wymiany wyrobami elektromaszynowymi (0 515 min EUR)
oraz artykutami rolno-spozywczymi (o ok. 450 min EUR).

Odnotowane w 2014 r. zmiany salda w obrotach z wazniejszymi rynkami WNP zadecydowaty z jednej
strony o uplasowaniu Rosji na 4. pozyciji (za Niemcami, Czechami i Hiszpanig) wérdd panstw z ktérymi
Polska odnotowata najwiekszg poprawe salda, z drugiej za$§ o uplasowaniu Ukrainy i Kazachstanu
odpowiednio na 2. i 3. miejscu (zaraz za Chinami) na liscie krajow, z ktorymi saldo pogorszyto sie
najbardzie].

4.2.4 Pozostale kraje rozwijajace sie (poza WNP)

Szybciej niz w skali ogélnej zwiekszyt sie w 2014 r. eksport na pozostate rynki rozwijajace sie (spoza
WNP), tj. 0 7,5%, do 13,6 mld EUR, jakkolwiek byt to wzrost ponad 2-krotnie wolniejszy niz przed
rokiem. Z drugiej strony wyraznie zwiekszyt sie i tak pokazny import z nich, tj. 0 15% (do prawie 36,3
mld EUR) wobec wzrostu 0 6,1% w roku 2013. W rezultacie pogtebito si¢ ujemne saldo wymiany
z tq grupg rynkow - 0 3,8 mld EUR, do ok. 22,6 mid EUR.

W obrotach towarowych z tg grupg panstw najwazniejsze znaczenie majg wyroby przemystu
elektromaszynowego, ktore w 2014 r. odpowiadaty za 51% catkowitego eksportu na te rynki oraz 52,2%
importu z nich. Wywoz tych produktow na rynki stabiej rozwiniete spoza WNP zwiekszyt sie w 2014 r.
06,1%), co bylo rezultatem wolnego wzrostu sprzedazy kottow, maszyn i urzadzen mechanicznych
(02,7%) oraz spadku eksportu statkow, todzi, konstrukcji ptywajacych (0 1,1%) i pojazdow
nieszynowych oraz ich cze$ci i akcesoridw (0 1,7%). Z drugiej strony szybko wzrdst eksport maszyn
i urzadzen elektrycznych oraz ich czesci (0 17%). Szybciej niz eksport, zwiekszyt sie import wyrobow
elektromaszynowych (tj. 9,9%), ktory jednocze$nie byt nieporownywanie wyzszy w ujeciu warto$ciowym
(blisko 18,9 mld EUR). Zadecydowato to o pogtebieniu ujemnego salda wymiany wyrobami
elektromaszynowymi o 1,3 mid EUR, do blisko 12 mid EUR.

Na drugiej pozycji w eksporcie na te rynki w 2014 r. uplasowaty sie wyroby rolno-spozywcze
(15,1% udziatu), co oznacza ich przesuniecie o dwa miejsca w gore w stosunku do roku 2013 r.
Zwigkszenie znaczenia produktéw zywnosciowych wynikato z dynamicznego wzrostu ich sprzedazy
(az 0 38,2%, do prawie 2,1 mld EUR), w tym dominujgcych w eksporcie produktow mleczarskich, jaj,
miodu naturalnego i pozostatych jadalnych produktéw pochodzenia zwierzecego oraz zbdz — po niemal
2-krotnie.

Wazna role w eksporcie na rynki stabiej rozwiniete spoza WNP odgrywajg takze wyroby przemystu
chemicznego (11,9% udziatu) oraz wyroby metalurgiczne (10,7% udziatu), ktorych sprzedaz w 2014 r.
odpowiednio: zwigkszyta sie 0 1,9% (do 1,6 mld EUR) oraz spadta o 4,3% (do niespetna 1,5 mid EUR).
Wsrdd tej pierwszej grupy produktéw najwazniejsze znaczenie miaty: kauczuk i wyroby z kauczuku
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(2,7% udziatu), tworzywa sztuczne i artykuty z nich (2%) oraz olejki eteryczne, rezinoidy, preparaty
perfumeryjne, kosmetyczne i toaletowe (1,9%). Natomiast wywdz wyrobow metalurgicznych
zdominowany byt przez miedz i wyroby z miedzi (5,2% udziatu).

W imporcie z tej grupy panstw, poza wyrobami elektromaszynowymi, istotny udziat miaty takze wyroby
przemystu lekkiego (14,2%), wyroby przemystu chemicznego (9,4%) oraz produkty rolno-spozywcze
(7,9%).

W strukturze geograficznej polskiego eksportu do krajow stabiej rozwinietych spoza WNP najwazniejsze
znaczenie majg Turcja i Chiny, na ktére facznie w 2014 r. trafito 30% (tj. 4 mld EUR) catkowitego
wywozu do tej grupy rynkdw. Z kolei najwigcej towaréw z tego regionu pochodzito z Chin (prawie 50%),
i Korei (9%), z ktorymi tez Polska generuje najgtebszy deficyt obrotow.

W 2014 r. saldo obrotow z rynkami stabiej rozwinietymi spoza WNP pogorszyto sie o 3,8 mld EUR,

co byto rezultatem niekorzystnych zmian wymiany m.in. z:

— Chinami, gdzie dynamiczne przyspieszenie i tak pokaznego importu (0 20,1%, do prawie 17,6 mid
EUR), przy duzo skromniejszym wzroscie eksportu (0 5,6%, do ok. 1,7 mld EUR), zadecydowato
0 pogtebieniu ujemnego bilansu wymiany o 2,8 mid EUR, do 15,9 mld EUR;

— Republikg Korei, w obrotach z ktérg odnotowano gteboki spadek eksportu (0 30%, do ok. 380 min
EUR) oraz wzrost importu 0 4,1% (do prawie 3,3 mld EUR), co przetozyto sie¢ na zwigkszenie
deficytu 0 0,3 mid EUR, do 2,9 mid EUR;

— Brazylig, gdzie w wyniku spadku wywozu (0 9,5%, do 395 min EUR), przy jednoczesnym
dynamicznym zwiekszeniu importu (0 24,6%, do 865 min EUR), deficyt obrotow pogtebit sie
0 ok. 215 min EUR, do 470 min EUR;

— Turcja, z ktdrej przywoz zwigkszyt sie 0 10,9% (do 2 mld EUR), a wywoz zaledwie o 1,9%
(do 2,3 mld EUR) i w konsekwencji dodatnie saldo zmniejszyto sie 0 155 min EUR, do 320 min
EUR,;

- Indiami, w wymianie z ktérymi wywoz zwiekszyt sie 0 11,7% (do 415 min EUR), przywéz o 16,2%
(do blisko 1,3 mld EUR), a deficyt obrotow pogtebit sie 0 ok. 135 min EUR, do 870 min EUR.

Wspomnianych niekorzystnych zmian nie zdotata skompensowaC poprawa salda wymiany

z nastepujacymi panstwami:

— Zjednoczonymi Emiratami Arabskimi, gdzie w konsekwencji wyzszego zwigkszenia eksportu
(0 48%, do ok. 840 min EUR), niz importu (o 42,3%, do ok. 120 min EUR), nadwyzka wzrosta
0 ok. 235 min EUR, do 720 min EUR;

— Algierig, gdzie w rezultacie dynamicznego zwiekszenia eksportu (blisko 2-krotnego, do 0,5 mid
EUR) oraz zdecydowanie wolniejszego wzrostu importu (0 22%, do ok. 43 min EUR), dodatnie
saldo zwiekszyto sie 0 ok. 235 min EUR, do ok. 460 min EUR;

— Arabig Saudyjska, w obrotach z ktérg odnotowano zwiekszenie sprzedazy az o 36,5% (do ok. 520
min EUR) oraz jednoczesny gteboki spadek przywozu (o0 ok. 40%, do ok. 45 min EUR),
co przetozyto sie na zwigkszenie nadwyzki o 170 min EUR, do ok. 475 min EUR oraz

— Singapurem, gdzie wzrost eksportu o ok. 12,1% (do ok. 620 min EUR), przy spadku importu 0 3,9%
(do 685 min EUR), zaowocowat redukcjq deficytu 0 95 min EUR, do 63 min EUR.
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Wykres 6 Struktura geograficzna salda obrotéw towarowych Polski z zagranica w 2014 roku na tle roku
20132010 (w mid EUR)

Unia Europejska

Pozaunijne rynki rozwiniete

Wspdinota Niepodlegty ch
Paristw

Pozostate rynki rozwijajace sie

m 2010 @ 2013 m 2014

-30,0 -20,0 -10,0 0,0 10,0 20,0 30,0
mid EUR

Zrédfo: DSA MG na podstawie danych GUS.
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5 ZMIANY STRUKTURY PRZEDMIOTOWEJ OBROTOW
TOWAROWYCH

W 2014 r. szybciej niz przecietnie zwiekszyt sie eksport nastepujacych grup towarowych:
— wyrobdw przemystu lekkiego — 0 12,9% (do 6,3 mld EUR);
- wyrobow przemystu drzewno-papierniczego — 0 8,7% (do 7,7 mld EUR);
— dominujacych w polskich obrotach, wyrobow elektromaszynowych — 0 8% (do 65,8 mld EUR);
- artykutéw rolno-spozywczych — 0 7,1% (do 21,9 mid EUR);
a takze mato znaczacych skor (0,6% udziatu w eksporcie) — 0 23,9% (do 915 min EUR).

Wysoka dynamika eksportu wyrobéw przemystu lekkiego (stanowigcych 3,8% eksportu ogdtem)
wynikata w znacznej mierze z szybkiego wzrostu eksportu odziezy i dodatkow odziezowych (o 15,6%,
do 3,4 mld EUR). Zdecydowanie szybszy wzrost po stronie importu produktow przemystu lekkiego
(0 18,6%, do blisko 9,1 mid EUR) przetozyt si¢ na wzrost deficytu w obrotach tg grupg — 0 0,7 mid EUR,
do 2,7 mld EUR.

Eksport wyrobéw przemystu drzewno-papierniczego (stanowigcych 4,7% tacznego wywozu)
osiggnat wartos¢ 7,7 mld EUR. W tej grupie produktow szybko zwiekszyt sie wywoz pozycji obejmujacej
drewno i wyroby z drewna, wegiel drzewny — 0 9,8%, do 3,4 mld EUR (4. 2,1% tacznego eksportu
z Polski). Import wyrobow drzewno-papierniczych wzrést z kolei 0 9,7%, do 5,8 mid EUR, co stanowito
3,5% importu ogotem. Przetozyto sie to na nieznaczne powiekszenie nadwyzki obrotow w tej grupie,
do ok. 1,9 mid EUR.

Najwiekszy udziat w polskiej wymianie towarowej z zagranicg, zaréwno po stronie eksportu jak i importu
majg wyroby przemystu elektromaszynowego. W 2014 r. stanowity 39,7% w eksporcie oraz 36,7%
w imporcie. Eksport tych produktow zwiekszyt sie 0 8% (do poziomu 65,8 mid EUR), w tym
najwazniejszych w sprzedazy maszyn i urzgdzen elektrycznych oraz ich czesci o 16% (do 19,8 mid
EUR) oraz kottdow, maszyn i urzgdzen mechanicznych oraz ich czesci o 8,3% (do 21,1 mld EUR).
Z drugiej strony wyhamowat wywoz pojazdow i ich czeSci oraz akcesoriow (wzrost o 2,6%
do 17,1 mid EUR).

Import wyrobow elektromaszynowych zwiekszyt sie w tym czasie 0 9,4%, do poziomu 61,9 mid EUR.
Najwieksze znaczenie wérdd tej grupy towaréw — podobne jak w eksporcie — majg kotty, maszyny
i urzgdzenia mechaniczne oraz ich czeSci, maszyny i urzadzenia elektryczne oraz ich czesci, a takze
pojazdy i ich cze$ci oraz akcesoria, ktorych przywdz zwigkszyt sie odpowiednio o: 9,3% (do 20,9 mid
EUR), 13% (do 19,4 mld EUR) i 9% (do 13,4 mld EUR).

Wyniki osiggniete w obrotach wyrobami elektromaszynowymi przetozyty sie na zmniejszenie dodatniego
bilansu obrotow o 0,45 mld EUR, do ok. 3,9 mld EUR. W tej grupie towaréw najwieksza nadwyzka
generowana byta w pozycji pojazdy i ich akcesoria (3,6 mld EUR) oraz statki, fodzie oraz konstrukcje
ptywajgce (1,2 mid EUR), ktére z nawigzka skompensowaty gteboki deficyt w pozycji przyrzady,
narzedzia, aparaty optyczne, medyczne iich czesci (1,5 mid EUR).

Kraje Unii Europejskiej sq odbiorcg prawie 3/4 eksportu wyrobdw elektromaszynowych z Polski
(tj. 48,8 mld EUR). Sprzedaz tej grupy towarowej do pozostatych agregacji rynkow przedstawiata sie
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nastepujaco: pozaunijne rozwiniete 8,6%, WNP 6,7%, a pozostate rozwijajace sie rynki 10,6%.
Odmiennie ksztattowata sie geograficzna struktura importu produktéw tego przemystu. Kraje unijne
odpowiadaty za 59% przywozu tych towardw (36,6 mld EUR), pozaunijne rozwinigte za 9,7%, podczas
gdy inne niz WNP kraje rozwijajgce sie zapewniaty 31% importu wyrobdw elektromaszynowych
do Polski (tj. 18,9 mid EUR). Przetozyto sie to na strukture salda, gdzie dodatni bilans w handlu z UE
(12,3 mld EUR) oraz z krajami WNP (ponad 4 mld EUR) z nadwyzkg skompensowat wysoki deficyt
notowany w handlu z pozostatymi rynkami rozwijajacymi sie (blisko 12 mid EUR).

Wykres 7 Dynamika polskiego eksportu wybranych grup towarowych w latach 2010-2014 (w EUR, rok
poprzedni = 100)

%

130

\
T~
\
1101 \&7‘ I

90

2010 2011 2012 2013 2014

ogotem 122,6 113,6 104,9 108,0 107,0
elektromaszynow e 117,0 107,5 1011 108,9 108,0
chemiczne 132,8 120,2 106,3 109,0 105,1
—— rolno-spozyw cze 117,5 112,7 1175 114,2 107,1
— metalurgiczne 133,7 120,2 103,6 100,8 103,3

Zrédto: DSA MG na podstawie danych GUS.

Wykres 8 Dynamika polskiego importu wybranych grup towarowych w latach 2010-2014 (w EUR, rok
poprzedni = 100)

%

140 -
100 —
80

2010 2011 2012 2013 2014
og6tem 124,8 113,7 101,0 1019 107,3
elektromaszynow e 121,0 105,1 100,4 105,4 109,4
chemiczne 126,7 114,6 98,8 104,7 106,9
mineralne 143,7 133,3 105,1 89,5 97,9
—— metalurgiczne 135,1 119,3 97,3 100,7 108,7

Zrédto: DSA MG na podstawie danych GUS.

Nieznacznie szybciej niz w skali ogoinej zwigkszyt sie eksport artykutéw rolno-spozywczych,
tl.07,1% (do 21,9 mld EUR). Wsrdd produktow zywnoSciowych najwyzszy wzrost zostat osiggniety
w eksporcie gotowych artykutow spozywczych, tj. 0 10,4%, do ponad 10 mid EUR, stanowigcych 6,1%
tacznego eksportu z Polski. Wsrdd nich najwazniejsze znaczenie miat eksport:
— tytoniu i przetworzonych namiastek z tytoniu, ktory wzrost o 27% (do ponad 1,9 mid EUR), a ich
udziat w facznym wywozie stanowit 1,2%;
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— przetwordw ze zb6z, maki lub mleka, ktdry zwiekszyt sie 0 23,1%, do 1,4 mld EUR (tj. 0,9%
eksportu ogdtem).

Wolniej niz przecigtnie zwigkszyt sie eksport produktow pochodzenia zwierzecego (o 4,8%, do blisko
7mld EUR) oraz produktéw pochodzenia roslinnego (0 4%, do ok. 4,3 mid EUR), ktérych udziat
w facznym wywozie z Polski wyniost odpowiednio 4,2% oraz 2,6%.

W tej pierwszej grupie najwigksza cze$¢ przypadata na wywoz miesa i podrobéw jadalnych, ktérych
eksport wzrést 0 1,1%, do 3,4 mld EUR oraz produktow mlecznych, jaj ptasich, miodu naturalnego, itp.,
gdzie odnotowano wzrost na poziomie 10,3%, do prawie 2,1 mid EUR.

Z kolei wsrdd produktéw pochodzenia ro$linnego najszybciej wzrost eksport kawy, herbaty, przypraw —
0 36,9% (do 580 min EUR) oraz zbdz — o 21,9%, do przeszto 1 mld EUR. Znaczaca czes¢ przypada
takze na eksport owocéw (ponad 1 mid EUR) oraz warzyw (942 min EUR), z tym ze w 2014 r.
odnotowano ich spadek na poziomie kolejno: 9,9% i 1,1%.

W ujeciu geograficznym osiagniety w 2014 r. wzrost eksportu towaréw rolno-spozywczych (o 1,4 mid
EUR) wynikat w szczegdlnosci ze zwiekszenia ich sprzedazy do: Franciji (o ok. 300 min EUR), Niemiec
(0 245 min EUR), Wioch (o 156 min EUR), Wielkiej Brytanii (o 147 min EUR), Algierii (0 134 min EUR),
Czech (0 122 min EUR), oraz Arabii Saudyjskiej (0 112 min EUR).

Z drugiej strony najwieksze spadki wywozu produktow zywnosciowych odnotowano na rynek rosyjski
(0 30%, tj. o ok. 380 min EUR) oraz na Ukraine (o 21,8%, tj. o ok. 100 min EUR). Przetozyto sie to
jednocze$nie na spadek Rosji na liscie naszych najwazniejszych odbiorcow produktéow rolno-
spozywczych. O ile w roku 2013 Rosja na tej liScie plasowata sie na miejscu 3. (zaraz za Niemcami
i Wielkg Brytania), z udziatem 6,2%, to w 2014 r. przesunefa sie na miejsce 7., z udziatem 4%.

Wyrazny spadek sprzedazy produktow zywnosciowych na rynek rosyjski byt rezultatem istotnego
zmniejszenia wywozu produktow objetych embargiem (az o blisko 47%, tj. 0 ok. 0,4 mld EUR).

Nalezy tutaj zaznaczy¢, ze w przypadku wielu towaréw objetych embargiem niezrealizowany wywoz
do Rosji zostat, nawet z nadwyzka, skompensowany na innych rynkach, w tym unijnych oraz stabiej
dotychczas wykorzystywanych i rozpoznanych rynkach afrykanskich i azjatyckich.

Wsrédd towaréw zywno$ciowych objetych rosyjskim zakazem efektywnie zdotano przekierowaé eksport
m.in..
— wybranych warzyw, $wiezych lub schtodzonych (ich sprzedaz dynamicznie wzrosta m.in.
do Niemiec, na Biatoru$ oraz do Wioch);
— zamrozonego migsa z bydfa (m.in. do Francji, Niemiec, Hongkongu, Wtoch oraz Butgarii);
— zageszczonego mleka i $mietany (m.in. do Algierii, Chin, Wioch, na Kube, do Nigerii
i Meksyku) oraz
— migsa i podrobow jadalnych, z drobiu (m.in. do Niemiec, Wielkiej Brytanii, Czech, Francji,
Niderlandéw, Beninu oraz Belgii).

Nie zmienia to jednak faktu, ze w kilku grupach towaréw rolno — spozywczych, zwtaszcza w przypadku
owocdw i warzyw, gdzie Rosja zajmuje czotowe miejsca wérdd zagranicznych odbiorcow, rosyjskie
embargo stanowito dotkliwe uderzenie w dochody polskich producentow i eksporterow, ktorzy
w stosunkowo krotkim czasie nie mogli dokonaé skutecznej realokacji swojego eksportu.
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Na liscie towardw, ktorych wywozu nie zdotano przekierowac na inne rynki, sg przede wszystkim jabfka.
W catym roku 2014 eksport polskich jabtek na rynek rosyjski zmniejszyt si¢ az o ok. 46%. Pomimo
przyspieszenia ich sprzedazy m.in. na Biatoru$, do Kazachstanu czy Rumunii, ich eksport w skali
ogdInej spadt o ok. 22%.

Po stronie importu artykutow rolno-spozywczych zanotowany wzrost wyniost 5,7% (do 15,1 mid EUR).
Byt wiec wolniejszy niz w ich eksporcie, co pozwolito powiekszy¢ nadwyzke obrotéw produktami
zywnosciowymi o ponad 0,6 mid EUR, do 6,7 mld EUR. W gtéwnej mierze byto to wynikiem zwigkszenia
nadwyzki w wymianie gotowymi produktami spozywczymi— 0 0,5 mld EUR, do 3,9 mid EUR.

Wolniej niz w skali ogdinej zwiekszyt sie eksport drugiej pod wzgledem warto$ci w polskich obrotach
grupy — wyroboéw przemystu chemicznego, ti. 0 5,1%, do 23 mld EUR (co stanowito 13,9%
catkowitego polskiego wywozu w 2014 r.). Nieco szybciej niz przecietnie dla tej grupy wzrost wywéz
tworzyw sztucznych i artykutow z nich o 5,5%, do ok. 7,5 mld EUR. Jednakze relatywnie wolny wzrost
towaréw tej grupy byt w decydujacej mierze rezultatem spowolnienia wzrostu sprzedazy olejkéw
eterycznych, rezinoidow, preparatow perfumeryjnych, kosmetycznych, toaletowych (o 3,7%, do 2,2 mid
EUR), a takze spadku eksportu kauczuku i wyrobow z kauczuku (o 1,5%, do 3,9 mid EUR)
oraz chemikaliéw organicznych (0 3%, do ok. 1,3 mid EUR).

W imporcie produktow chemicznych odnotowano wzrost o 6,9% (do poziomu 29,6 mid EUR).
Najwiekszg cze$¢ przywozu stanowity tworzywa sztuczne i artykuty z nich oraz produkty
farmaceutyczne, ktorych przywoz zwiekszyt sie odpowiednio o 8,8% (do ponad 10 mld EUR) oraz 4%
(do ok. 4,5 mid EUR), a ich udziaty w imporcie ogotem wyniosty odpowiednio 6% i 2,7%.

Deficyt w obrotach grupy wyrobow chemicznych zwigkszyt sie o prawie 0,8 mld EUR, do poziomu

ponad 6,5 mid EUR. W najwiekszym stopniu ztozyto sie na to pogorszenie salda w nastepujacych

pozycjach:

— tworzywa sztuczne i artykuty z nich, gdzie deficyt zwiekszyt sie o ponad 0,4 mld EUR, do 2,5 mld
EUR;

— chemikalia organiczne — deficyt zwiekszyt sie 0 ok. 0,4 min EUR, do ponad 1,9 mid EUR.

Poprawa bilansu nastapita w pozycji produkty farmaceutyczne — redukcja deficytu o 0,2 mid EUR,
do 1,7 mld EUR.

W przypadku wyrobdw ceramicznych (stanowigcych 2,5% wywozu og6tem) odnotowano wzrost
eksportu 0 4,6% (do 4,2 mid EUR), a importu 0 9,9% (do 2,2 mld EUR). Nadwyzka wymiany wyniosta
ok. 2 mld EUR, czyli poziom zblizony do osiggnietego przed rokiem.

Eksport, stanowigcych 10,6% polskiego eksportu wyrobéw metalurgicznych osiggnat poziom 17,5 mid
EUR i wobec poziomu sprzed roku byt o 3,3% wyzszy. W eksporcie dominujacych w tej grupie wyrobéw
z Zeliwa i stali oraz aluminium i wyrobow z aluminium odnotowano wzrost kolejno o 8,8% (do 5,6 mid
EUR) oraz 0 11,8% (do 2,1 mld EUR). Z drugiej strony spadki dotknety dwoch innych waznych towarow
tej grupy, tj. Zelaza, Zeliwa i stali (0 5,5%, do 3,5 mld EUR) oraz miedzi i wyrobéw z miedzi (0 9,8%,
do 3,1 mid EUR).

Ponad 2,5-krotnie szybciej niz eksport zwigkszyt sie import wyrobow metalurgicznych, tj. o 8,7%,

do 17,7 mld EUR, co zadecydowato o pogorszeniu bilansu obrotéw — notowana w 2013 r. nadwyzka
w wysokosci ok. 650 min EUR zostata przeksztatcona w deficyt o warto$ci ok. 190 min EUR.
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W roku 2014 jedyng, sposrod dziesigciu umownie zagregowanych, grupg towarowa, w eksporcie ktorej
odnotowano spadek byly produkty mineralne (stanowigce 4,3% eksportu ogdtem) — o 5,1%,
do 7,1 mid EUR. Spadek importu w tej grupie byt nieco tagodniejszy — wyniést 2,1% (do 19,1 mid EUR),
a pokazny deficyt wymiany utrzymat sie na poziomie zblizonym do notowanego w 2013 r.
(11,9 mld EUR).

Wykres 9 Struktura towarowa polskiego eksportu w 2014 roku na tle roku 2013 i 2010 (w %)

Wyroby przemystu elekiromaszy nowego
Wyroby przemy stu chemicznego

Artykuty rolno-spozywcze

Wyroby metalurgiczne

Wyroby rézne i pozostate

Wyroby przemy stu drzew no-papiemniczego
Produkty mineralne

Wyroby przemy stu lekkiego

Wyroby ceramiczne m2010 @2013 m2014

Skory
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Zrédto: DSA MG na podstawie danych GUS.

Wykres 10 Struktura towarowa polskiego importu w 2014 roku na tle roku 2013 i 2010 (w %)
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Wyroby przemystu chemicznego
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Artykuly rolno-spozywcze
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Wyroby ceramiczne m2010 [m@2013 m2014

Skory
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Zrédfo: DSA MG na podstawie danych GUS.

Na czele listy pozycji towarowych dominujacych w polskim eksporcie (agregowanych na poziomie
4 cyfrowych kodow CN) kolejny rok z rzedu plasowaty sie czeSci i akcesoria samochodowe
oraz samochody osobowe, ktére stanowity w sumie blisko 8% eksportu ogétem. Podobnie jak przed
rokiem, sprzedaz tych pierwszych zwiekszyta sie szybciej niz przecietnie, tj. 0 9,8% (do blisko 8 mld
EUR), a drugich notowata spadek, tj. 0 4,7%, do niespetna 5 mid EUR.
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W 2014 roku poszerzyta sie lista pozycji towarowych, ktorych warto$¢ eksportu byta wyzsza niz 1 mid
EUR - do 27 wobec 23 w roku 2013. Poza samochodami osobowymi oraz czesciami i akcesoriami
do nich, znalazly sie w tej grupie m.in. meble, aparatura odbiorcza dla telewizji, maszyny
do automatycznego przetwarzania danych, aparatura do telefonii i telegrafii przewodowej, rozne fodzie,
leki, silniki, wyroby tytoniowe, pojazdy do transportu towarowego, migso i podroby z drobiu oraz niektore
produkty mineralne.

Wykres 11 Struktura towarowa salda obrotoéw handlu zagranicznego Polski w 2014 roku na tle roku 2013 i
2010 (w min EUR)

Produkty mineralne

Wyroby przemystu chemicznego

Wyroby przemystu lekkiego

Skory

Wyroby metalurgiczne
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mid E

-
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Zrédfo: DSA MG na podstawie danych GUS.
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Tabela 16 Struktura towarowa obrotéw handlowych Polski w latach 2013-2014 i ich wplyw na saldo obrotéw (w min EUR)

2014 2013 Zmiany 2014/2013
Eksport Import Saldo
wazrost (+) wzrost (-) popr. (+)
Eksport Import Saldo Eksport Import Saldo  spadek ()  spadek (+) pogor. (-)
I Zwierzeta zywe 6.960 4533 2427 6.643 4.312 2.331 317 -221 9
I Produkty pochodzenia ro$linnego 4.298 3.732 566 4.135 3.566 569 163 -166 -3
1] Thluszcze, oleje 579 753 -174 560 766 -206 19 13 32
v Gotowe artykuty spozywcze 10.039 6.117 3.922 9.090 5.668 3.421 949 -449 501
(V) Artykuly rolno-spozywcze 21.877 15.134 6.743 20.427 14.313 6.114 1.450 -821 629
v Produkty mineralne 7.129 19.056  -11.927 7.515 19.463 -11.949 -386 407 22
vi Produkty przemystu chemicznego 11.569 16.664 -5.095 10.779 15.549 -4.771 790 -1.115 -324
Vil Tworzywa sztuczne 11.454 12.888 -1.434 11.123 12.094 -970 331 -794 -464
(VI-VIl) - Wyroby przemystu chemicznego 23.023 29.552 -6.529 21.902 27.643 -5.741 1.121 -1.909 -788
Vil Skoéry i wyroby z nich 914 1117 -203 738 942 -205 176 175 2
IX Drewno i wyroby z niego 3.442 1.361 2.081 3.138 1.139 2.000 304 -222 81
X Scier drzewny 4,294 4457 -163 3.976 4.165 -188 318 -292 25
(IX-X) Wyroby przemystu drzewno-papierniczego 7.736 5.818 1.918 7.115 5.303 1.812 621 -515 106
Xl Materiaty i wyroby wiokiennicze 5430 7.728 -2.298 4777 6.537 -1.761 653 -1.191 -537
Xi Obuwie, nakrycia gtowy 902 1.324 -422 833 1.095 -263 69 -229 -159
(XI-XN)  Wyroby przemystu lekkiego 6.332 0052 2720 5.609 7.633 2,023 723 1419 697
Xl Wyroby z kamieni, gipsu, cementu 3.205 1.884 1.321 2.943 1.696 1.247 262 -188 74
XV Perly, metale i kamienie 1.006 349 657 1.084 335 749 -78 -14 -92
(XNI-XIV) ~ Wyroby ceramiczne 4.211 2.233 1.978 4.027 2.031 1.996 184 -202 -18
XV Wyroby z metali nieszlachetnych 17.509 17.700 -191 16.941 16.290 651 568  -1.410 -842
Xvi Urzadzenia mechaniczne i elektryczne 40.907 40.377 530 36.574 36.360 214 4333 -4.017 316
XVl Srodki transportu 22.818 17.748 5.070 22.567 16.845 5.722 251 -903 -652
XViii Przyrzady i aparaty optyczne, etc. 2.089 3.752 -1.663 1.818 3.365 -1.546 271 -387 117
(XVI-XVII) Wyroby przemystu elektromaszynowego 65.813 61.876 3.937 60.959 56.570 4.389 4854 5306 -452
XIX Bron i amunicja 51 % -45 32 84 -52 19 12 7
XX Wyroby rézne 11.045 3.763 7.282 9.534 2.872 6.663 1.511 -891 619
XXI Dzieta sztuki 17 20 -3 13 18 -5 4 -2 2
(XIX-XXI) Rézne 11.113 3.879 7.234 9.579 2,974 6.605 1.534 -905 629
XXl Pozostate 118 3.012 -2.894 183 3.804 -3.621 -65 792 727
RAZEM 165.774 168.432 -2.659 154,994 156.978 -1.984 10780  -11.454 -675

Zrédto: DSA MG na podstawie danych GUS.



Tabela 17 Zmiany obrotéw polskiego handlu zagranicznego wedtug grup towarowych, sekgji i dziatéw i ich wplyw na saldo obrotéw (w min EUR)

2014 2013 Zmiany 2014/2013
Grupalsekcja/dziat Eksport Import Saldo
Eksport Import Saldo Eksport Import Saldo wzrost (+)  wazrost (-) popr. (+)
spadek (-) spadek (+)  pogor. (-)

OGOLEM 165.774 168.432 -2.659 154.994 156.978 -1.984 10.780 -11.454 -675
ZWIERZETA ZYWE; PRODUKTY POCHODZENIA

| ZWIERZECEGO 6.960 4.533 2.427 6.643 4.312 2.331 317 -221 96

1 Zwierzeta zywe 165 635 -469 187 610 -423 -22 -25 A7

2 Mieso i podroby jadalne 3.402 1.405 1.997 3.366 1.429 1.937 36 24 60

3 Ryby | skorupiaid, migezaki inne beziregowce 1080 1468 389 968 1.342 374 112 126 14

4 Produkty mleczne; jaja ptasie; miod naturalny... 2.099 823 1.275 1.903 728 1.175 196 -95 101

5 P_rodukt_y p_ochodzenia zwierzecego, gdzie indziej 214 202 12 219 203 16 5 1 4
niewymienione

Il PRODUKTY POCHODZENIA ROSLINNEGO 4.298 3.732 566 4135 3.566 569 163 -166 -3

6 Zywe drzewa i inne rosliny; bulwy... 128 276 -149 141 257 -116 -13 -19 -32

7 Warzywa oraz niektére korzenie i bulwy jadalne 942 615 327 952 571 381 -10 -44 -54

8 Owoce i orzechy jadaine; skorki owocow 1045  1.258 213 1161 1176 15 116 82 -198
cytrusowych lub melonéw

9 Kawa, herbata, herbata paragwajska i przyprawy 579 483 96 423 491 -68 156 8 164

10 Zboza 1.025 357 669 841 338 503 184 -19 165

1" .Protsluk.ty przemystu miynarskiego; stéd; skrobie; 160 165 5 175 171 4 15 6 .7
inulina; gluten pszenny

12 Nasiona owocoéw oleistych... 404 393 11 426 398 28 -22 5 17

13 st-zl_ak; gumy, zywice oraz inne soki i ekstrakty 1 86 74 13 83 70 .2 .3 5
roslinne

14 Materiaty roslinne do wyplatania... 3 99 -96 3 80 -7 0 -19 -19
TLUSZCZE, OLEJE POCHODZENIA

]| ZWIERZECEGO | ROSLINNEGO; PRODUKTY ICH 579 753 174 560 766 -206 19 13 32

ROZKLADU



2014 2013 Zmiany 2014/2013
Grupalsekcjaldziat Eksport Import Saldo
Eksport Import Saldo Eksport Import Saldo wzrost (+)  wzrost (-) popr. (+)
spadek (-) spadek (+)  pogor. (-)

OGOLEM 165.774 168.432 -2.659 154.994 156.978 -1.984 10.780 -11.454 -675

15 Tluszcze, oleje zwierzece, itp. 579 753 -174 560 766 -206 19 13 32
GOTOWE ARTYKULY SPOZYWCZE; NAPOJE

v BEZALKOHOLOWE, ALKOHOLOWE | OCET; 10.039 6.117 3.922 9.090 5.668 3.421 949 -448 501
TYTON

16 preetwory z migsa, fyb, skorupiakow, migczakoW, 1093 215 878 1.059 226 833 34 1 45

ezkregowcow wodnych

17 Cukry i wyroby cukiernicze 549 392 157 591 405 186 -42 13 -28

18 Kakao i przetwory z kakao 1.240 819 421 1.130 692 438 110 -127 17

19 Przetwory ze b6z, mak, skrobi lub mieka 1424 606 818 1157 586 570 267 20 247
pieczywa cukiernicze

2 Przetwory z warzyw, owocdw, orzechow lub 1.029 598 431 1106 579 527 77 19 -98
innych czesci roslin

21 Roézne przetwory spozywcze 1.399 828 571 1.291 781 510 108 47 61

22 Napoje bezalkoholowe, alkoholowe i ocet 654 607 47 562 610 -48 91 3 94

2 Pozostatosci i odpady przemystu spozywczego; 703 1.483 -780 661 1315 654 42 -168 126
gotowa pasza dla zwierzat

24 Tyton i przetworzone namiastki tytoniu 1.948 569 1.379 1.534 475 1.059 414 -94 320

(I-IV) Produkty rolno-spozywcze 21.876 15.134 6.742 20.427 14.313 6.114 1.449 -821 628

v PRODUKTY MINERALNE 7129 19.056 -11.927 7.515 19.463 -11.948 -386 407 21

25 Sol; sia.rka; ziemie i kamienie; materiaty gipsowe; 235 541 -306 237 513 276 .2 .27 .29
wapno i cement

26 Rudy metali; zuzel i popiot 81 857 -776 45 850 -804 36 -7 29
Paliwa mineralne; oleje mineralne i produkty ich

27 destylacji; substancje bitumiczne; woski 6.812 17.658 -10.845 7.232 18.100 -10.868 -420 442 22
mineralne

V) Produkty mineralne 7.129 19.056 -11.927 7.515 19.463 -11.949 -386 407 21




2014 2013 Zmiany 2014/2013
Grupalsekcjaldziat Eksport Import Saldo
Eksport Import Saldo Eksport Import Saldo wzrost (+)  wzrost (-) popr. (+)
spadek (-) spadek (+)  pogor. (-)

OGOLEM 165.774 168.432 -2.659 154.994 156.978 -1.984 10.780 -11.454 -675
PRODUKTY PRZEMYSLU CHEMICZNEGO |

\ PRZEMYSLOW POKREWNYCH 11.569 16.664 -5.095 10.779 15.549 -4.771 790 -1.115 -325

28 Chemikalia nieorganiczne; organiczne lub - 750 1055 -305 757 1.006 -249 7 -49 56
nieorganiczne zwigzki metali szlachetnych, itp.

29 Chemikalia organiczne 1.318 3.266 -1.948 1.358 2.893 -1.534 -40 -373 -414

30 Produkty farmaceutyczne 2.742 4.464 -1.722 2.374 4.292 -1.918 368 -172 198

3N Nawozy 636 700 -64 589 687 -98 47 -13 34

32 Garbniki, barwniki, pigmenty, farby, lakiery, kit 760 1.386 626 708 1.3 617 52 61 9
masy uszczelniajace, atramenty, itp.

33 Olejki eteryczne, rezynoidy; preparaty 2244 1650 594 2163 1578 585 81 72 9
perfumeryjne, kosmetyczne, toaletowe

34 Mydto, preparaty piorace, itp. 1.556 912 644 1.444 838 607 112 -74 38

35 Sul_as.tancje biatkowe; skrobie modyfikowane; 180 544 -366 185 509 -337 .5 .22 .27
kleje; enzymy

36 :Vlateriaiy wlybucho.w.e; pirotechniczne; 47 45 2 40 33 7 7 12 5
atwopalne; zapatki, itp.

37 Materiaty fotograficzne i kinematograficzne 24 107 -83 27 102 -75 -2 -5 -7

38 Produkty chemiczne rézne 1.311 2.534 1.223 1.134 2.273 1.139 177 -261 -84
TWORZYWA SZTUCZNE | WYROBY Z NICH;

Vil KAUCZUK | WYROBY Z KAUCZUKU 11.454 12.888 1.434 11.123 12.094 -970 331 -794 -463

39 Tworzywa sztuczne i artykuty z nich 7.515 10.017 -2.502 7.124 9.203 -2.079 391 -814 -423

40 Kauczuk i wyroby z kauczuku 3.939 2.871 1.068 4.000 2.891 1.109 -61 20 -41

(VI-vIN) Produkty przemystu chemicznego 23.023 29.552 -6.529 21.902 27.643 -5.741 1121 -1.909 -788

Vil SKORY | WYROBY Z NICH 914 1.117 -203 738 942 -205 176 -175 1

# okory | skorkd surowe (2 wyjatidem skor 226 498 272 207 443 216 -1 55 56
uterkowych) oraz skéra wyprawiona

42 Wyroby ze skory 285 546 -261 224 440 -216 61 -106 -45



2014 2013 Zmiany 2014/2013
Grupalsekcjaldziat Eksport Import Saldo
Eksport Import Saldo Eksport Import Saldo wzrost (+)  wzrost (-) popr. (+)
spadek (-) spadek (+)  pogor. (-)

OGOLEM 165.774 168.432 -2.659 154.994 156.978 -1.984 10.780 -11.454 -675
43 Skory futerkowe i futra sztuczne; wyroby z nich 402 72 330 286 60 226 118 -12 106
(Vi) Skéry i wyroby skérzane 914 1117 -202 738 942 -206 177 -175 1
IX DREWNO | WYROBY Z NIEGO, itp. 3.441 1.361 2.080 3.138 1.139 1.999 303 -222 81
44 Drewno i wyroby z drewna; wegiel drzewny 3.408 1.331 2.077 3.103 1.111 1.992 305 -220 85
45 Korek i wyroby z korka 5 9 -4 6 9 -3 -1 0 -1
48 Wyroby ze slomy, esparto itp; wyroby 28 22 6 30 19 1 2 3 5

koszykarskie i wyroby z wikliny

SCIER DRZEWNY LUB Z INNEGO
X WLOKNISTEGO 4.294 4.457 -163 3.976 4.165 -189 318 -292 26
47 Scier drzewny, itp. 178 528 -350 128 494 -366 50 -34 16
48 Papier, tektura; wyroby z masy papierniczej, 3306 3643 337 3166 3441 275 140 -202 62

papieru, tektury
49 Ksiazki, gazety, obrazki, manuskrypty... 810 286 524 682 230 452 128 -56 72
(IX-X) Produkty przemystu drzewno-papiericzego 7736 5818 1918 715 5303 1812 621 515 106
XI MATERIALY | WYROBY WLOKIENNICZE 5.430 7.728 -2.298 4.777 6.537 -1.760 653 -1.191 -538
50 Jedwab 1 9 -8 1 8 -7 0 -1 -1
51 Wetna, cienka lub gruba sier§¢ zwierzeca 99 151 -52 97 147 -50 2 -4 -2
52 Bawetna 40 383 -343 42 374 -332 -2 -9 -11
53 Inne ro$linne materiaty widkiennicze, itp. 30 29 1 22 24 -2 8 -5 3
54 Wiokna chemiczne ciagle 174 590 -416 168 541 -373 6 -49 -43
55 Wiékna chemiczne ciete 80 458 -378 72 419 -347 8 -39 -31
56 Wata, filc i widkniny; przedze specjalne, itp. 270 496 -226 240 472 -232 30 -24 6
57 Dywany i inne wtdkiennicze wyktadziny 220 213 7 186 192 6 34 21 13

podtogowe
58 Tkaniny specjalne, pasmanteria; hafty, itp. 43 185 -142 46 175 -129 -3 -10 -13
59 Tkaniny impregnowane, itp. 238 480 -242 218 455 -237 20 -25 -5
60 Dzianiny 92 201 -109 84 186 -102 8 -15 -7



2014 2013 Zmiany 2014/2013
Grupalsekcjaldziat Eksport Import Saldo
Eksport Import Saldo Eksport Import Saldo wzrost (+)  wzrost (-) popr. (+)
spadek (-) spadek (+)  pogor. (-)

OGOLEM 165.774 168.432 -2.659 154.994 156.978 -1.984 10.780 -11.454 -675

61 Odziez i dodatki odziezowe, z dzianin 1.416 1.823 -407 1.257 1.416 -159 159 -407 -248

62 Odziez i dodatki odziezowe, inne niz z dzianin 1.953 1.995 -42 1.657 1.534 123 296 -461 -165

63 Artykuty. wlélfielnn.icze innle konfekcjonowane; 777 716 61 686 593 93 91 123 .32
zestawy; odziez uzywana; szmaty

Xl OBUWIE, NAKRYCIA GLOWY, PARASOLE, itp. 902 1.324 -422 833 1.095 -263 69 -229 -160

64 Obuwie, getry i wyroby podobne; ich czesci 786 1174 -388 723 971 =247 63 -203 -140

65 Nakrycia gtowy i ich czesci 80 73 7 77 63 14 3 -10 -7

66 Parasole,_ paras_ole przef:iwstop_eczne, [as_ki, laski 28 24 4 24 18 6 4 6 .2
z siodetkiem, bicze, szpicruty i ich czesci

67 Preparo_wane piora i puch oraz wyroby z pior lub 9 53 45 8 44 236 1 9 -8
puchu, itp.

(X1-X1) Wyroby przemystu lekkiego 6.332 9.052 -2.720 5.610 7.633 -2.023 722 -1.419 -697

Xl WYROBY Z KAMIENI GIPSU, itp. 3.205 1.884 1.321 2.943 1.696 1.247 262 -189 73

68 YVyroby z kamieni, _gip;u, cementu, azbestu, miki 840 516 324 775 449 36 65 67 .2
i podobnych materiatéw

69 Wyroby ceramiczne 884 448 436 855 403 452 29 -45 -16

70 Szkto i wyroby ze szkia 1.482 920 562 1.314 844 470 168 -76 92
PERLY; METALE | KAMIENIE SZLACHETNE |

X POLSZLACHETNE; SZTUCZNA BIZUTERIA, itp. 1.006 349 657 1.084 335 749 78 14 92

71 Perty, kamie_nie szlachetne, poiszlachetne, metale 1.006 349 657 1.084 335 749 78 14 92
szlachetne, itp.

(XI-XIV)  Wyroby ceramiczne 4.211 2.233 1.978 4.027 2.031 1.996 184 -202 -18
WYROBY NIESZLACHETNE | WYROBY Z METALI

XV NIESZLACHETNYCH 17.509 17.700 -191 16.941 16.290 651 568 -1.410 -842

72 Zelazo, zeliwo i stal 3479 6.382 -2.903 3.682 5.826 -2.144 -203 -556 -759

73 Wyroby z zeliwa i stali 5.612 4103 1.509 5.158 3.747 1.411 454 -356 98

74 Miedz i wyroby z miedzi 3.114 1.347 1.767 3.452 1.338 2114 -338 -9 -347



2014 2013 Zmiany 2014/2013

Grupalsekcjaldziat Eksport Import Saldo
Eksport Import Saldo Eksport Import Saldo wzrost (+)  wzrost (-) popr. (+)
spadek (-) spadek (+)  pogor. (-)
OGOLEM 165.774 168.432 -2.659 154.994 156.978 -1.984 10.780 -11.454 -675
75 Nikiel i wyroby z niklu 112 146 -34 77 127 -50 35 -19 16
76 Aluminium i wyroby z aluminium 2.086 2.941 -855 1.865 2.699 -834 221 -242 -21
78 Otow i wyroby z otowiu 187 132 55 133 108 25 54 -24 30
79 Cynk i wyroby z cynku 454 181 273 255 154 101 200 -27 173
80 Cyna i wyroby z cyny 77 67 10 65 67 -2 12 0 12
Pozostate metale nieszlachetne; cermetale;
81 wyroby z tych materiatow 26 72 -46 31 68 -37 -5 -4 -9
82 Narzedzia, przybory, noze, lyzki, widelce, itp 1252 1014 238 1179 954 225 73 -60 13
sztuéce z metali nieszlachetnych, itp.
83 Wyroby rézne z metali nieszlachetnych 1.110 1.316 -206 1.044 1.202 -158 66 -113 A7
(Xv) Wyroby metalurgiczne 17.509 17.700 -191 16.941 16.290 651 568 -1410 -842
XVi ::EZADZE”'A MECHANICZNE | ELEKTRYCZNE, 40907 40377 530 36574  36.360 214 4333 4016 317
84 Reaktory jadrowe, kotty, maszyny i urzadzenia 21122 20943 179 19512 19.155 357 1610  -1.788 78
mechaniczne oraz ich czesci
85 Maszyny i urzadzenia elektryczne, itp. 19.785 19.434 351 17.062 17.205 -143 2.723 -2.229 494
POJAZDY, STATKI POWIETRZNE, JEDNOSTKI
Xvil PLYWAJACE 22.818 17.748 5.070 22.567 16.845 5.722 251 -903 -652
86 Lokomotywy, tabor szynowy; osprzet torow; 828 780 48 749 316 433 79 -464 -385
urzadzenia sygnalizacyjne
87 Pojazdy nieszynowe oraz ich czeéci i akcesoria 17.077 13.437 3.640 16.639 12.330 4.309 438 -1.107 -669
88 Statki powietrzne, kosmiczne i ich czesci 729 573 156 1.073 863 210 -344 290 -54
89 Statki, todzie oraz konstrukcje ptywajace 4184 2.957 1.227 4105 3.336 769 79 379 300
XVil PRZYRZADY, APARATY OPTYCZNE 2089 375 1663 1818 3365  -1.546 271 -387 116
9 Przyrzady, narzedzia, aparaty optyczne, foto, 2038 3587 1549 1780 3231  -1451 258 -356 97

pomiar, medyczne; i ich czesci

91 Zegary i zegarki oraz ich czesci 31 124 93 23 97 74 8 27 -19



2014 2013 Zmiany 2014/2013
Grupalsekcja/dziat Eksport Import Saldo
Eksport Import Saldo Eksport Import Saldo wzrost (+)  wzrost (-) popr. (+)
spadek (-) spadek (+)  pogor. (-)

OGOLEM 165.774 168.432 -2.659 154.994 156.978 -1.984 10.780  -.11.454 -675

Instrumenty muzyczne; czesci i akcesoria do
92 tych wyrobow 19 41 -22 15 36 -21 4 -5 -1
(xvixviy  Wyroby elekiromaszynowe 65813 61876 3937 60959 56570 4389 4854  -5306 -452
XIX BRON | AMUNICJA; CZESCI | AKCESORIA 51 96 -45 32 84 -52 19 -12 7
93 Bron i amunicja, ich czesci i akcesoria 51 96 -45 32 84 -52 19 -12 7
XX WYROBY ROZNE 11.045 3.763 7.282 9.534 2.872 6.662 1.511 -891 620
% Meble; posciel, materace itp; lampy; reklamy 9206 2060 7446 8057 1611 6446  1.149 -449 700

Swietlne itp.

Zabawki, gry i artykuty sportowe; ich czesci i } } B ]
95 akcesoria 689 1.189 500 396 804 408 293 385 92
96 Rézne wyroby przemystowe 1.151 514 637 1.082 456 625 69 -58 1

DZIELA SZTUKI, PRZEDMIOTY
XXI KOLEKCJONERSKIE 17 20 -3 13 18 -5 4 -2 2
97 Dziefa sztuki, przedmioty kolekcjonerskie i antyki 17 20 -3 13 18 -5 4 -2 2
XX POZOSTALE 118 3.012 -2.894 183 3.804 3.621 -65 792 727
98 Klasyfikacja specjalna - dostawy 1 24 -22 0 64 -64 1 40 41
99 Specjalne transakcje handlowe 116 2.988 -2.872 183 3.740 -3.558 -67 752 685

Zrédto: DSA MG na podstawie danych GUS.



POLSKA 2015 - RAPORT O STANIE HANDLU ZAGRANICZNEGO

6 KIERUNKI PRZEZNACZENIA IMPORTU

W roku 2014 r. nie doszio do istotnych zmian w strukturze importu wedtug kierunkéw przeznaczenia.
Najwiekszg cze$¢ importu, analogicznie jak w latach poprzednich, stanowity towary przeznaczone
na zuzycie posrednie, z tym ze podobnie jak w roku 2013 r. ich udziat zmniejszyt sig, do 62,9%.
Nieznacznie w catkowitym przywozie zmniejszyt sie réwniez udziat débr inwestycyjnych, do 15,7%.
Tym samym udziat importu prorozwojowego (fj. inwestycyjno-zaopatrzeniowego) wyniost w 2014 r.
78,6%, czyli zmniejszyt sie w stosunku do roku poprzedniego o 0,9 pkt. proc.

Z drugiej strony zwigkszyto sie znaczenie importu towaréw konsumpcyjnych. W 2014 r. odpowiadat on
za 21,4% tacznego przywozu do Polski wobec 20,5% przed rokiem.

Wykres 12 Struktura rozdysponowania importu w latach 2012-2014 (udziat w %)

Towary konsumpcyjne

Zuzycie posrednie

Dobra inwestycyjne

0 10 20 30 40 50 60 70
m2014 m2013 m2012 %
Zrédto: DSA MG na podstawie danych GUS.

Import débr przeznaczonych na zuzycie posrednie zwigkszyt sie¢ w 2014 r. 0 6,2% (w ujeciu euro)
wobec spadku na poziomie 0,8% w roku poprzednim. W$réd towarow tej kategorii szybko wzrost
przywdz dominujacych, przetworzonych towaréw zaopatrzeniowych dla przemystu - 0 9,2%, czeSci
i akcesoriow do dobr inwestycyjnych (z wyj. czesci i akcesoriow do Srodkéw transportu) - 0 12,3%
oraz przetworzonych paliw i smarow (innych niz benzyny silnikowe) — o 14,8%, stanowigcych
odpowiednio 48,2%, 15,4% oraz 3,5% importu tej grupy. Z drugiej strony relatywnie wolno wzrdst import
nieprzetworzonych towaréw zaopatrzeniowych dla przemystu (0 5,2%), a spadek nastapit w pozycji
nieprzetworzone paliwa i smary (0 9%).

Podobnie jak przed rokiem, w 2014 r. najszybciej zwiekszyt sie import débr konsumpcyjnych — 0 11,8%,
co w decydujacej mierze wynikato z dynamicznego wzrostu przywozu towarow konsumpcyjnych
pottrwatego uzytku (o 26,8%), oraz towarow konsumpcyjnych trwatego uzytku (o 9%), odpowiadajacych
tacznie za 35,8% importu tej kategorii. Szybko rowniez zwigkszyt sie import samochodoéw osobowych
(0 14,9%) stanowigcych 12,6% udziatu w przywozie tej grupy towarow. Z kolei wolniej niz przecietnie
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wzrést import dominujgcych, fowarow konsumpcyjnych nietrwatego uzytku — o 6,8%, a takze
przetworzonej zywno$ci i napojow, gtéwnie dla gospodarstw domowych (0 3,7%).

Najwolniej w 2014 r. wzrdst import dobr inwestycyjnych — o 6%. W tej grupie towaréw odnotowano
z jednej strony spadek przywozu przemystowych srodkdéw transportu (0 3,7%), z drugiej za$ szybki
wzrost pozostatych débr inwestycyjnych (0 9,3%) stanowigcych odpowiednio 23,4% i 76,6% tej kategorii
produktow.
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7 USLUGI W POLSKIM HANDLU ZAGRANICZNYM

Ustugi zajmujg istotne miejsce w polskim handlu zagranicznym, a notowana w minionych kilkunastu
latach nadwyZzka ich obrotow fagodzaco wptywata na deficyt wystepujacy w polskich obrotach
towarowych z zagranica, a tym samym na skale deficytu na rachunku obrotdw biezacych.

W 2014 roku przychody z tytutu ustug wyniosty prawie 36,3 mid EUR, czyli poziom o 7,3% (tj. o blisko
2,5 mld EUR) wyzszy niz przed rokiem. Analogicznie jak w poprzednich latach, wolniej wzrosty
rozchody z tytutu ich importu, tj. 0 5,1% (0 1,3 mld EUR), do 27,2 mid EUR. Tym samym eksport ustug
w 2014 r. zwiekszyt sie szybciej niz towardw, podczas gdy ich import wolniej.

Przefozyto sie to jedoczesSnie na zwiekszenie znaczenia eksportu ustug w tgcznych obrotach
handlowych z zagranica, do 18,7% udziatu w 2014 r. oraz nieznacznego zmniejszenia ich udziatu
w imporcie, do 14,6%.

W roku 2014 r. dodatni bilans obrotéw ustugami na poziomie blisko 9,1 mid EUR w 2014 r. (tj. o prawie
1,2 mld EUR wyzszym niz przed rokiem) pozwolit z nawigzkg skompensowaé deficyt obrotow
towarowych (1,6 mld EUR). Tym samym w 2014 r., podobnie jak w 2013 r. bilans wymiany towarowej
i ustugowej tacznie byt dodatni i wyniost 7,4 mid EUR.

Wykres 13 Handel zagraniczny towarami i ustugami w latach 2004-2014 (w mid EUR)

mid EUR 180
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2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014

eksport towaréw | 58,5 70,6 86,0 98,1 12,7 95,3 17,9 132,3 140,8 148,9 157,2
import tow aréw 64,9 74,9 93,7 114,2 135,5 102,6 128,3 1447 148,0 148,2 158,9

eksport ustug 12,2 14,6 17,9 23,1 26,0 22,5 26,7 29,3 32,0 33,8 36,3
Zrodto: DSA MG na podstawie danych NBP.
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7.1 Obroty ustugowe w przekroju geograficznym

Analogicznie jak w wymianie towarami, w polskich obrotach ustugami dominujace znaczenie majg rynki
Unii Europejskiej, ktore w 2014 r. odpowiadaty za ponad 70% catkowitych przychodow z ustug
(tj. 25,4 mld EUR) oraz za 78,1% rozchoddw z tego tytutu (21,2 mid EUR). Strefa euro to odpowiednio
52,6% (19,1 mld EUR) oraz 57,1% (15,5 mld EUR). W 2014 r. przychody z tytutu ustug do UE
zwigkszyly sie szybciej niz przecietnie, . o 8%, w tym najwazniejszych w eksporcie ustug
transportowych o 10%, podrozy zagranicznych o 3,8% oraz ustug profesjonalnych i w zakresie
zarzgdzania o0 13,2%. Z kolei import ustug z UE wzrést 0 5,1% i dominowaty w nim te same kategorie
co w eksporcie. Dodatni bilans wymiany ustugami z UE wyniost blisko 4,2 mld EUR, w tym ze strefg
euro ok. 3,5 mld EUR.

Wsrdd rynkdw unijnych, najwazniejszym partnerem w wymianie ustugami pozostajg Niemcy, ktére
w 2014 r. odpowiadaty za 24% catkowitych polskich przychoddw z tego tytutu oraz za 22% ogdlnych
wydatkow. W 2014 r. faczny eksport ustug na ten rynek wzrost o 6,4%, do 8,7 mld EUR, a import
nieznacznie wolniej, tj. 0 5,6% (do ok. 6 mid EUR). Tym samym nadwyzka w obrotach ustugami
z Niemcami wyniosta 2,7 mid EUR. Struktura przedmiotowa obrotéw ustugami z tym krajem zblizona
jest do wymiany w skali ogdinej. Najwigksza cze$¢ dochodow z ustug eksportowanych na ten rynek
przypada na podroze zagraniczne (33,2%, tj. 2,9 mid EUR) oraz ustugi transportowe (29,7%, 1. 2,6 mid
EUR). Z kolei przychody z tytutu eksportu usfug uszlachetniania stanowity 8,5% (0,74 mid EUR),
a ustugi zwigzane z handlem, techniczne i pozostate biznesowe oraz ustugi profesjonalne i w zakresie
zarzadzania kolejno: 8,1% (0,7 mid EUR) i 6,2% (0,54 mid EUR). Ostatnie z wymienionych znalazty sie
jednoczes$nie w grupie ustug, ktorych warto$¢ przychodéw w 2014 r. zwiekszyta sie najszybciej
(019,7%).

Na tle relatywnie szybkiego wzrostu eksportu ustug do catej UE, mniej korzystnie prezentujg sie jego
wyniki do naszych potudniowych sasiadéw. W przypadku Republiki Czeskiej odnotowano niewielki
wzrost ich eksportu — 0 1,1%, do 1,3 mid EUR, co stanowito 3,7% udziatu w 2014 r. W gtéwnej mierze
wynikato to ze zmniejszenia przychodow z eksportu ustug zwigzanych z handlem, technicznych oraz
pozostatych biznesowych — 0 12,7% (do 0,1 mid EUR, tj. 8,2% udziatu) oraz niewielkiego wzrostu
W pozycji podréze zagraniczne — o 2,4% (do ok. 0,65 mld EUR, stanowigcych prawie potowe
catkowitego eksportu ustug na ten rynek). Z drugiej strony w 2014 r. dynamicznie zwiekszyt si¢ import
ustug z Czech, 1. 0 12,3%, do 1,4 mid EUR (5,3% udziatu), w tym podrdzy zagranicznych o 23,6%
(do 0,84 mld EUR, co odpowiadato za 58% tacznego importu ustug z tego rynku). W 2014 r. w wyminie
ustugami z Republikg Czeska notowalismy deficyt w wysokosci 0,1 mid EUR.

W 2014 r. w polskiej wymianie ustugami zmniejszyto sie znaczenie Stowacji, do 1,8% po stronie
eksportu i 2,3% importu. Zozyto sie na to ponad 14% zmniejszenie wplywéw z eksportu ustug
(do ok. 645 mIn EUR) oraz blisko 11% spadek wydatkow importowych z tego tytutu (do 635 min EUR).
Spadek w eksporcie wynikat ze zmniejszenia przychodéw z dwdch dominujacych kategorii ustug:
podrozy zagranicznych — 0 19% (do ok. 410 min EUR, tj. ok. 64% udziatu) oraz ustug transportowych —
0 6,8% (do niespetna 130 min EUR, tj. ok. 20%). Polska w obrotach ustugami ze Stowacjg notuje
niewielkq nadwyzke, ktéra w 2014 r. wyniosta ok. 10 min EUR.

Wsrdd rozwinietych rynkéw pozaunijnych waznymi partnerami w handlu ustugami sg Szwajcaria i Stany
Zjednoczone. W 2014 r. sprzedaz ustug do Szwajcarii zwigkszyta sie 0 21,7%, do 3,1 mld EUR,
co stanowito 8,6% tacznych wptywow z ich tacznego eksportu (wobec 7,6% przed rokiem). W zblizonym
tempie wzrdst import ustug, tj. 0 20,8%, do 1,4 mld EUR, co przetozyto sie na zwigkszenie udziatu tego
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rynku w tacznych rozchodach z tytutu ustug, do 5,2%. Najwigeksza czes¢ wptywow z eksportu ustug
do Szwajcarii przypadta w 2014 roku na: ustugi uszlachetniania (30,2%, tj. 940 min EUR), ustugi
profesjonalne i w zakresie zarzadzania (23,8%, tj. 740 min EUR), ustugi transportowe (18,3%, tj. ok. 570
min EUR) oraz ustugi informatyczne i informacyjne i telekomunikacyjne (13,2%, 1. ok. 410 min EUR).

Z kolei Stany Zjednoczone stanowity 5,3% w polskim eksporcie ustug oraz 5,4% w ich imporcie. Wptywy
z eksportu ustug na ten rynek zwigkszyty sie w 2014 r. 0 14,8%, osiggajac wartos¢ blisko 1,9 mid EUR,
za$ wydatki importowe z tego tytutu bylty o 6,3% wyzsze niz przed rokiem i wyniosty prawie 1,5 mid
EUR. Dobry wynik eksportu ustug do USA byt rezultatem szybkiego zwiekszenia przychodow
w nastepujacych kategoriach: ustugi badawczo-rozwojowe (0 25,5%, do 245 min EUR), profesjonalne
i w zakresie zarzadzania (0 23,7%, do 345 min EUR) oraz informatyczne (0 21%, do ok. 350 min EUR).

Tabela 18 Miedzynarodowy handel ustugami w latach 2013-2014 w przekroju geograficznym (w min EUR)

2014 2013 _ Zmiana Udziat
Dynamika
min EUR salda 2014 2013

przychody 36.258 33.791 107,3 100,0 100,0

Ogotem  rozchody 27.193 25.886 105,1 100,0 100,0
saldo 9.064 7.905 1160

przychody 25.390 23516 108,0 70,0 69,6

UE, wtym: rozchody 21.240 20.207 105,1 78,1 78,1
saldo 4150 3.309 841

przychody 19.071 17.888 106,6 52,6 52,9

strefa euro rozchody 15.530 14.988 103,6 57,1 57,9
saldo 3.542 2.900 642

przychody 8.711 8.186 106,4 24,0 24,2

Niemey  rozchody 5.981 5.663 105,6 22,0 21,9
saldo 2.731 2.524 207

] przychody 1.342 1.327 101,1 3,7 39

Republka. rozchody 1.443 1.286 1123 53 5,0
saldo -101 42 -143

przychody 644 751 85,8 1,8 2,2

Stowacja  rozchody 635 713 89,2 2.3 2,8
saldo 9 38 -29

przychody 3.116 2.561 121,7 8,6 7,6

Szwajcaria rozchody 1.406 1.164 120,8 52 45
saldo 1.710 1.396 313

przychody 1.933 1.683 114,8 53 5,0

USA  rozchody 1.457 1.371 106,3 54 53
saldo 476 312 164

przychody 1.161 1.241 93,6 3,2 3,7

Rosja rozchody 492 509 96,6 18 2,0
saldo 669 731 -63

przychody 1.116 1.508 74,0 31 45

Ukraina  rozchody 216 301 71,6 0,8 1,2
saldo 901 1.207 -306

Zrédto: DSA MG na podstawie danych NBP.
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W grupie rynkow wschodnich warto zwrécic uwage na Ukraine i Rosje, jakkolwiek w 2014 r.
ich znaczenie w polskim handlu ustugami nieznacznie si¢ zmniejszyto.

W przypadku Rosji w 2014 r. odnotowano zmniejszenie przychodow z eksportu ustug o 6,4%,
do niespetna 1,2 mld EUR (co stanowito 3,2% udziatu w tacznym ich eksporcie z Polski wobec 3,7%
przed rokiem) oraz spadek rozchodow z ich tytutu o 3,4%, do prawie 0,5 mld EUR (1,8% udziatu).
Ponad 43% przychodow z eksportu ustug na rynek rosyjski stanowity wptywy z ustug transportowych
(. 0,5 mld EUR). Na drugim miejscu uplasowaty sie podrdéze zagraniczne, z udziatem 35% (tj. 0,4 mid
EUR). NadwyZzka osiggana w handlu ustugami z Rosjg wyniosta 0,67 mld EUR w 2014 r.

W 2014 r. wyraznie spadta warto$¢ polskiego eksportu ustug na Ukraing, tj. 0 26%, do 1,1 mld EUR,
co przetozyto sie na zmniejszenie udziatu tego rynku w catkowitych przychodach z tego tytutu z 4,5%
w2013 r. do 3,1%. Jeszcze szybciej w tym czasie zmniejszyly sie wydatki importowe, tj. o 28,4%,
do 215 min EUR. W obrotach ustugami z Ukraing dominujg podroze zagraniczne, ktore w 2014 r.
odpowiadaty za 87% (. 975 min EUR) przychodéw eksportowych oraz za 37% (tj. 80 min EUR)
rozchodéw importowych.

7.2 Obroty ustugowe w przekroju przedmiotowym

Najwiekszg cze$¢ w przychodach z eksportu ustug stanowig ustugi transportowe oraz ustugi na rzecz
podroznych z zagranicy, ktére w 2014 r. stanowity odpowiednio 28,8% oraz 22,7% tacznego eksportu.

W 2014 r. eksport ustug transportowych zwiekszyt sie 0 10,6% (do 10,4 mid EUR), czyli szybciej
niz w poprzednich dwoéch latach. Ponad 2,5-krotnie wolniej zwiekszyly sie w tym czasie wydatki
na import tej kategorii ustug, tj. 0 4%, do ok. 5,6 mld EUR, co stanowito 20,6% tacznych rozchodow
z tytutu ustug. Takie wyniki zaowocowaty powigkszeniem nadwyzki w obrotach ustugami transportowymi
0 ok. 790 min EUR, do ok. 4 830 min EUR.

Przychody z eksportu ustug z tytutu podrdzy zagranicznych spadaty juz drugi rok z rzedu (o 3,5%,
do 8,2 mld EUR w 2014 r.). Z kolei import tych ustug nieznacznie wzrést, tj. o 0,4%, do blisko 6,7 mld
EUR (24,5% udziatu w catkowitym imporcie). Przetozyto sie to na zmniejszenie dodatniego bilansu
obrotéw o ok. 320 min EUR, do ok. 1 550 min EUR.

W 2014 r. wyraznie przyspieszyta wymiana w kategorii rozne ustugi biznesowe, ktéra stanowita 22,7%
tacznych przychodow z tytutu ustug oraz 24,4% rozchodoéw. Po notowanym w 2013 r. zmniejszeniu
przychodow z eksportu tej agregaciji o 3,3%, kolejny rok przyniést jej zwiekszenie o 11,2%, do 8,2 mid
EUR. Z kolei jej import wzrdst 0 6,5% (do 6,6 mld EUR), czyli prawie 3-krotnie szybciej niz przed rokiem.
Zaowocowato to zwiekszeniem nadwyzki wymiany o ok. 0,43 mld EUR, do blisko 1,6 mld EUR.

Istotng  cze$¢ w polskich obrotach ustugami stanowig usfugi telekomunikacyjne, informatyczne
i informacyjne — 8,8% udziatu w eksporcie oraz 8,2% w imporcie. Warto tutaj odnotowac, ze ich eksport
wzrasta dynamicznie juz od kilku lat (w tym o 24,1%, do 3,2 mld EUR w 2014 r.), co jednocze$nie
przektada sie na systematyczne zwigkszanie ich znaczenia. Zdecydowanie wolniej wzrasta import tych
ustug, w tym 0 4,8% w 2014 r. (do 2,2 mld EUR), co owocuje statq (od 2011 r.) poprawg salda obrotow
tymi ustugami — do ok. 950 min EUR w 2014 .

Na szczegblng uwage zastugujq réwniez dynamicznie rosngce w ostatnich dwoch latach obroty

w pozycji uszlachetnianie. W 2014 r. przychody z ich eksportu wzrosty 0 11,9% (do 2,8 mid EUR),
co odpowiadato za 7,7% udziatlu w ogdlnych przychodach z ustug. Import tych ustug wzrost z kolei
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0 15,3%, jakkolwiek jego skala pozostaje niewielka (ok. 220 min EUR). Utrzymujgce sie stosunkowo
wysokie przychody z eksportu tych ustug na tle blisko 13-krotnie nizszych wydatkéw na ich import
przektadajq sie na wysokg nadwyzke, ktéra w 2014 r. siegneta 2,6 mid EUR.

Z kolei ustugi budowlane odpowiadaty za 3,5% tacznych przychodow z eksportu ustug oraz za 2,2%
rozchodow. W 2014 r. ich eksport spadt 0 0,5%, do blisko 1,3 mld EUR, a import zmniejszyt sie 0 4,5%,
do 0,6 mid EUR. W rezultacie nadwyzka w tej pozycji nieznacznie sie powigkszyta,
do ok. 0,67 mid EUR.

Zmniejszenie przychoddéw odnotowano takze w pozycji naprawy, tj. o0 1,8%, do ok. 775 min EUR. W tym
czasie rozchody z tytutu importu tych ustug dynamicznie wzrosty — o 25,7%, do ok. 760 min EUR.
Tym samym znaczenie napraw w tgcznym eksporcie ustug obnizyto sie do 2,1% udziatu, a w imporcie
zwiekszyto do 2,8%. W obrotach tymi ustugami Polska notuje niewielkg nadwyzke, ktéra w 2014 r.
wyniosta 16 min EUR wobec 185 min EUR w 2013 .

Wolniej niz przecigtnie wzrosty w 2014 r. obroty ustugami finansowymi, tj. 0 6,7%, do ok. 590 min EUR
po stronie przychodéw oraz o 4,7%, do ok. 930 min EUR rozchoddw. Stanowity one odpowiednio 1,6%
udziatu w facznym eksporcie ustug oraz 3,4% w imporcie. W tej pozycji Polska wykazuje deficyt, ktory w
2014 r. wyniost 340 min EUR.

Wysoki deficyt generowany jest w pozycji opfaty z tytutu uzytkowania wtasnosci intelektualnej. W roku
2014 w handlu tymi ustugami odnotowano ujemne saldo na poziomie 2 mld EUR wobec 1,8 mld EUR w
2013 r. Byto to rezultatem szybkiego wzrostu rozchodéw na ich import (0 10,9%, do ponad 2,2 mid
EUR) przy zwigkszeniu przychoddéw eksportowych jedynie o 2,1% do nieporéwnywalnie nizszego
poziomu 0,24 mid EUR.
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Tabela 19 Migdzynarodowy handel ustugami w latach 2013-2014 w przekroju przedmiotowym (w min EUR)

. 2014 2013 Dynamika Udziat
Rodzaj ustug

przychody rozchody saldo przychody rozchody saldo przychody rozchody przychody rozchody
OGOLEM 36.255 27.191 9.064 33.792 25.882 7.910 107,3 105,1 100,0 100,0
Ustugi transportowe 10.425 5.598 4.827 9.422 5.381 4.041 110,6 104,0 28,8 20,6
Podréze zagraniczne 8.218 6.672 1.546 8.513 6.646 1.867 96,5 100,4 22,7 245
Uszlachetnianie 2.807 219 2.588 2.508 190 2.318 11,9 115,3 7,7 0,8
Naprawy 774 758 16 788 603 185 98,2 125,7 21 2,8
Pozostate ustugi, w tym m.in.: 14.031 13.944 87 12.561 13.062 -501 11,7 106,8 38,7 51,3
Ustugi budowlane 1.268 595 673 1.275 624 651 99,5 95,4 3,5 2,2
Ustugi ubezpieczeniowe 189 648 -459 252 540 -288 75,0 120,0 0,5 2,4
Ustugi finansowe 592 932 -340 555 890 -335 106,7 104,7 1,6 3,4
Opfaty z tytutu uzytkowania wiasnosci intelektualnej 238 2.245 -2.007 233 2.024 -1.791 102,1 110,9 0,7 83
Ustugi telekomunikacyjne, informatyczne i 3.193 2.241 952 2.572 2.138 434 124,1 104,8 8,8 82
informacyjne
Pozostafe ustugi biznesowe 8.216 6.638 1.578 7.386 6.232 1.154 111,2 106,5 22,7 24,4
Ustugi dla ludno$ci, audiowizualne, kulturalne i 332 547 -215 288 515 -227 115,3 106,2 09 2,0

rekreacyjne

Zrodto: DSA MG na podstawie danych NB
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8 HANDEL ZAGRANICZNY W PIERWSZYM POLROCZU
2015 ROKU

Rok 2015 przyniost dalszg poprawe stanu zréwnowazenia obrotow. Wedtug wstepnych danych GUS,
w | potroczu eksport towaréw osiggnat poziom 87,2 mld EUR i byt 0 6,7% wyzszy niz w analogicznym
okresie poprzedniego roku. Przy wzroscie importu o 1,9%, do 84,3 mid EUR, przefozyto sie
to na przeksztatcenie notowanego przed rokiem deficytu handlowego na poziomie ok. 1 mld EUR
w nadwyzke o wartosci blisko 2,9 mid EUR.

Tabela 20 Obroty towarowe Polski w okresie 01.2014 — 06.2015

Dynamika w %

w min EUR analogiczny okres

Okres ubiegtego roku=100

Eksport Import Saldo Eksport Import
Styczen 2014 13.404 13.505 -101 108,8 106,3
Luty 13.068 13.204 -136 106,1 108,1
Marzec 14.145 14.392 -247 11,3 106,3
| kwartat 40.618 41.101 -483 108,7 106,9
Kwiecien 14.033 13.878 155 106,8 108,2
Maj 13.578 14.082 -504 109,4 11,1
Czerwiec 13.494 13.632 -138 103,5 106,6
Il kwartat 41.105 41.593 -487 106,5 108,6
| POLROCZE 81.723 82.694 971 107,6 107,7
Lipiec 13.841 14.353 -512 106,0 108,0
Sierpien 12.245 12.683 -439 99,0 101,7
Wrzesien 14.932 14.724 207 107,2 108,8
Il kwartat 41.018 41.761 -744 104,3 106,3
Pazdziernik 15.646 15.835 -189 106,9 106,5
Listopad 14.510 14.695 -184 106,7 105,1
Grudzien 12.876 13.447 -571 112,2 11,3
IV kwartat 43.033 43.977 -945 108,4 107,4
ROK 2014 165.774 168.432 -2.659 107,0 107,3
Styczen 2015 13.605 13.117 488 101,5 97,1
Luty 13.785 13.101 685 105,5 99,2
Marzec 15.579 15.033 546 110,1 104,4
| kwartat 42.969 41.251 1718 105,8 100,0
Kwiecien 14.495 14.441 54 103,3 104,1
Maj 14.823 13.937 886 109,2 98,9
Czerwiec 14.889 14.669 220 110,3 107,6
Il kwartat 44,207 43.047 1.159 107,5 103,4
| POLROCZE 87.175 84.298 2.878 106,7 101,9

Zrédfo: DSA MG na podstawie danych GUS.
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Sredniomiesieczna warto$¢ polskiego eksportu w okresie styczen-czerwiec 2015 . wyniosta 14,5 mid
EUR, czyli byta 0 0,7 mld EUR wyzsza od $redniej jego wartosci w catym roku 2014. Sredni poziom
importu wynidst z kolei 14 mld EUR i byt zblizony do $redniej z 2014 .

Wykres 14 Miesigczne obroty towarowe w okresie 01.2014-06.2015

20 000

min EUR

16 000

12000

) I I I I I I I I I I
b I I I I I I I I l I

L m v v v v fvie i [ox [xe [xie [ [ vV [w
2014 2015

eksport| 13 404(13 068 14 145[ 14 033[13 578 13 49413 841/ 12 245[14 932|15 646[ 14 510|12 876 13 605|13 785 15 579| 14 49514 823[ 14 889

import |13 505|13 204 |14 392| 13 878|14 082| 13 632|14 353 12 683| 14 724 |15 835( 14 695 |13 47| 13 11713 101/ 15 033| 14 44113 937| 14 669

saldo | -101 | 136 | -247 | 155 | -504 | -138 | -512 | -439 | 207 | -189 | -184 | -571 | 488 | 684 | 546 | 54 | 886 | 220

Zrédfo: DSA MG na podstawie danych GUS

-4.000

Wykres 15 Miesieczna dynamika eksportu i importu w okresie 01.2014-06.2015 (w ujeciu r/r)
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eksport| 108,8 | 106,1| 1113 | 106,8 | 109,4 | 1035 | 1060 | 99,0 | 107,2] 1069 | 106,7 | 1122 | 101,5[ 1055 | 110,1 | 103,3 | 1092 | 1103

import | 106,3 | 108,1 | 106,3 | 108,2 1111|1066 | 1080 | 101,7 | 1088 | 1065 | 1051 | 111,3| 97,1 | 992 | 1045 | 1041 99,0 | 1076

Zrédto: DSA MG na podstawie danych GUS
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Tabela 21 Zmiany struktury geograficznej obrotow towarowych Polski po | pétroczu 2015 roku i ich
wplyw na saldo obrotéw (w min EUR)

| pétrocze 2015 | pétrocze 2014 Zmiany
Eksport Import Saldo
Eksport Import Saldo Eksport Import Saldo wzrost (+) wzrost (-)  popr. (+)
spadek (-)  spadek (+) pogor. (-)

Polska §7475 84208 2878 81723 82694 971 5452 1604 3062
ogotem
rok ub. = 100 106,7 101,9 107,6 107,7
g;as'; rozw. 74826 56312 18514  68.646 54339 14307 6.180 -1.974 4.207
rok ub. = 100 109 103,6 109,9 106,8
udziat 85,6 66,8 84,0 65,7

w tym:
UE 69.257 50.625 18.632 62944  48.877 14.067 6.313 -1.748 4.565
rok ub. = 100 110 103,6 1102 108,8
udziat 77,0 60,1 770 59,1

w tym:
Niemcy 23512 19.183 4.329 21332 17.977 3.355 2.180 -1.206 974
rok ub. = 100 110,2 106,7 1120 108,6
udziat 27,0 2238 26,1 217
Wielka

. 5.764 2.206 3.559 5114 2477 2.937 650 28 621
Brytania
rok ub. = 100 12,7 101,3 1055 113
udziat 6,6 26 6.3 26
Czechy 5.684 3.039 2,646 5,031 2.851 2.180 653 -188 465
rok ub. = 100 113,0 106,6 107,7 1009
udziat 6,5 36 6.2 34
Francja 4,970 3.342 1628 4675 3.246 1429 296 -96 199
rok ub. = 100 106,3 103 1053 108,8
udziat 57 40 57 39
Wiochy 4.286 4430 144 3.837 4620 783 449 191 640
rok ub. = 100 11,7 95,9 1109 114,1
udziat 49 53 47 56
Pozostale kr. 3607 4042 435 3360 3690 330 247 352 05
r.ub. = 100 1074 109,5 113,1 98,3
udziat 41 48 41 45

w tym:
USA 1977 2.306 -330 1683 1.987 -304 293 -319 -26
r.ub. =100 1174 116,1 87,6 917
udziat 23 27 21 24
EFTA 1.962 1645 317 2.341 1771 570 -380 126 -253
r.ub. =100 83,8 92,9 98,2 794
udziat 23 2,0 2,9 21
Pozostate
';:fz’e Swiata 12350 27986 15636 13078 2835  -15.278 728 370 -358
rozwinietych
r.ub. =100 944 98,7 97,0 109,6
udziat 142 33,2 16,0 343

w tym:
Kraje WNP 4.743 8.172 -3.429 6.312 11.232 -4.920 -1.569 3.060 1.491
r.ub. = 100 75,2 728 88 104,2
udziat 5.4 97 77 136

w tym:
Rosja 2473 6.581 -4.108 3.508 9.256 -5.748 -1.035 2,675 1640
r.ub. =100 705 71,1
udziat 28 78 43 1,2
Kraje 7606 19814 -12.207 6766 17124 -10.358 840 -2.690 -1.850
pozostate
r.ub. = 100 1124 115,7 107,2 1136
udziat 8,7 235 83 20,7

w tym:
Chiny 874 9.435 -8.561 762 7.959 7197 112 1475 -1.364
r.ub. =100 114,6 118,5 99,6 1158
udziat 10 11,2 0,9 96

Zrédto: DSA MG na podstawie danych GUS.
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W | pétroczu 2015 r. kontynuowana byta tendencja do szybszego wzrostu eksportu na rynki rozwinigte
gospodarczo, gdzie eksport wzrést 0 9%, do poziomu ponad 74,8 mid EUR. Import z kolei wynidst
ok. 56,3 mid EUR i byt 0 3,6% wyzszy niz przed rokiem. W rezultacie wyniki te przetozyly sie na dalszy
wzrost nadwyzki w obrotach z tg grupg rynkow o 4,2 mid EUR, do ponad 15,8 mid EUR.

W okresie styczen-czerwiec 2015 r. tempo wzrostu sprzedazy na rynki Unii Europejskiej wyniosto 10%
(do 69,3 mld EUR) i byto niemal identyczne w przypadku krajow strefy euro (wzrost o 10%, do 49,6 mid
EUR), jak i pozostatych unijnych (10,2%, do 19,6 mld EUR). Wyraznie za to spowolnit przywéz z krajow
UE. Po jego wzro$cie o ok. 8% w 2014 r., w pierwszych 6 miesigcach 2015 r. zwigkszyt si¢ on 0 3,6%
(do 50,6 mld EUR), w tym ze strefy euro o 3,3%, a z pozostatych unijnych o 4,6%. Przetozyto sie
to na zwiekszenie nadwyzki wymiany z UE 0 4,6 mid EUR, do 18,6 mid EUR.

Eksport na rynek niemiecki, j. do naszego gtéwnego partnera handlowego, wzrost o 10,2% (do 23,5
mld EUR), co pozwolito na zwiekszenie dodatniego salda obrotow z tym rynkiem, do ok. 4,3 mld EUR.
Sprzedaz na rynki dwdch nastepnych naszych partneréw, tj. do Wielkiej Brytanii i Czech w | pétroczu
2015 r. zwigkszyta sie odpowiednio 0 12,7%, do 5,8 mid EUR oraz o 13%, do 5,7 mld EUR. Ponadto
wsrod wazniejszych krajow UE szybko wzrdst wywdz do Niderlandéw (0 21,2%, do blisko 4 mid EUR),
Hiszpanii (0 16,1%, do ponad 2,3 mid EUR), Wioch (0 11,7% do ok. 4,3 mld EUR) oraz na Stowacje
(09,7%, do 2,3 mid EUR).

Eksport do szerokiej grupy krajéw rozwijajacych sie i stabiej rozwinigtych podobnie jak w catym 2014 r.,
w | potroczu 2015 r. zmniejszyt sie 0 5,6%, do poziomu 12,3 mld EUR. Byfo to gtéwnie spowodowane
obnizeniem wywozu na rynki Wspdlnoty Niepodlegtych Panstw (az o 24,8%, do ok. 4,7 mld EUR),
wtym przede wszystkim do Rosji (0 29,5%, do niespetna 2,5 mid EUR) i na Ukraing (0 11,4%,
do ok. 1,1 mld EUR), a takze na trzeci najwazniejszy dla Polski rynek biatoruski (o 31,8%, do 564 min
EUR). Analogiczny w tym czasie spadek importu z WNP, tj. 0 27,2% (do ok. 8,2 mld EUR), doprowadzit
do zmniejszenia deficytu handlowego o prawie 1,5 mid EUR (do ponad 3,4 mid EUR).

Natomiast sprzedaz na inne niz WNP rynki rozwijajace sie osiggneta warto$¢ ponad 7,6 mid EUR i byta
0 12,4% wyzsza niz przed rokiem. Jednakze przy szybszym wzroScie importu z tych krajow (o 15,7%,
do 19,8 mld EUR), nastapito pogtebienie deficytu wymiany o ponad 1,8 mid EUR, do ok. 12,2 mid EUR.
W tej grupie rynkow warto zwrdci¢ uwage na dynamicznie rosnacy eksport do Turcji (0 41,6%, do ponad
1,5 mid EUR), Chin (0 14,6, do ok. 874 min EUR), Arabii Saudyjskiej (0 35,6%, do 312 min EUR) oraz
Meksyku (o 64,3%, do ok. 295 min EUR). Jednocze$nie zmniejszyta sie sprzedaz do Algierii (0 48,4%,
do 155 min EUR) i Singapuru (64,7%, do 134 min EUR).

W przekroju towarowym najszybszy wzrost odnotowano w eksporcie wyrobéw drzewno-papierniczych
(0 10,6%, do ok. 4,2 mld EUR), przemystu lekkiego (o 10%, do ok. 3,4 mid EUR) oraz dominujacych
w polskiej wymianie z zagranicg wyrobow przemystu elektromaszynowego (0 8,2%, do ponad 35,5 mid
EUR).

W grupie wyrobdw elektromaszynowych (stanowigcych 38,9% w eksporcie i 35,9% w imporcie Polski)
najwieksze przyrosty eksportu odnotowano w pozycjach obejmujacych kotty, maszyny i urzgdzenia
mechaniczne oraz ich czesci (0 8,6%, do ponad 11,3 mld EUR) oraz maszyny i urzadzenia elektryczne
oraz ich czesci (0 10,8%, do prawie 10,3 mld EUR), ktére stanowity odpowiednio 12,9% i 11,8%
tacznego polskiego eksportu w | pdtroczu 2015 r. Réwnoczesnie po stronie importu zaobserwowano
szybsze tempo wzrostu niz po stronie eksportu tj. 0 10,2%, do ok. 32,8 mld EUR, przez co nadwyzka
w obrotach handlowych tej grupy zmniejszyta sie 0 354 min EUR, do ok. 2,7 mid EUR.
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Tabela 22 Zmiany struktury przedmiotowej polskiego handlu zagranicznego po | pétroczu 2015 roku i ich
wplyw na saldo obrotéw (w min EUR)

| pétrocze 2015 | pétrocze 2014 Zmiany
Sekcja/grupa towarowa Eksport Import Saldo
Eksport Import Saldo Eksport Import Saldo wzrost ()  wzrost(-)  popr. (+)
spadek () spadek (+)  pogor. (-)
RAZEM 87475 84298 2878 81723 82694 971 5452 1.604 3.848
Zwierzeta zywe i
| Produkty 3428 2141 1288 3447 22% 1211 19 95 77
pochodzenia
zZwierzecego
Produkty
Il pochodzenia 2199 2,039 160 2053 1.982 72 146 57 88
roslinnego
Il Tiuszcze i oleje 290 329 39 288 366 79 3 37 40
[y ~ Gotowe artykuly 5247 3410 2437 4701 2894 1807 546 216 329
spozywcze
(Hy) Artykuly rolno 11165 7619 3545 10489  7.478 3012 675 142 534
spozywcze
V  Produkty mineralne 3460 7424 3956 3574 9657  -6.083 406 2533 2427
y| Produktyprzemysiu 5o gu7a 5718 5693 8530  -2.837 61 58 119
chemicznego
Tworzywa sztuczne
VIl iwyrobyz 6102 6.406 304 5706 6425 719 396 19 #5
kauczuku
(V- Wyroby przemysfu 44856 14879 3023 11399 14955  -3.556 457 76 534
VIl) chemicznego
Vil ﬁi"c‘;lry'wymbyz 617 565 51 556 550 6 61 16 45
[x ~ Drewnoiwyrobyz 1,897 671 1225 1792 674 1118 105 3 107
tjrewna
x  Scier drzewny, 2321 2353 33 2041 2167 126 280 -187 93
papier i tektura
(IX- Wyroby przemystu
y)  drzewno 4217 3025 1492 3832 2841 991 385 184 201
papierniczego
x| Materialy i wyroby 204 3913 989 2642 3643 -1002 282 270 12
wiokiennicze
xi  Obuwie, nakrycia 486 758 212 442 631 190 45 27 82
gtowy, parasole
(XI- Wyroby przemysiu 3410 4671 1261 3083 4275 1191 327 396 70
Xll) lekkiego
xi Wyroby z kamieni, 1,694 926 768 1579 911 668 115 15 100
gipsu, cementu
Perly, metale
XIV  szlachetne, 487 194 293 457 158 300 29 -36 -7
bizuteria
(xx||\|/|) Wyroby ceramiczne 2480 1120 1061 2036  1.068 968 144 52 9
xv Wyroby 9085  9.133 48 8610 8819 200 475 314 161
metalurgiczne
Urzadzenia
XVl mechaniczne 21582 21383 199 19681  18.870 811 1901 2513 612
elektryczne
Pojazdy, statki
XVl powietrzne 12720 9384 3335 12414 9137 2977 606 248 358
plywajace
x| Prayrzady i aparaty 1188 1.9% 806 1011 177 706 177 217 -100
optyczne
(XVI- Wyroby przem.
iy elekiro- 35490 32762 2728 32805 20724 3.082 2684 -3.038 354
maszynowego
XIX  Brof i amunicja 46 53 7 15 2 8 3 29 2
XX Wyroby rézne 5884 1910 3974 5255 1642 3613 629 268 362
XX|  Dziela sztuki 15 9 6 10 10 1 5 1 7
XXl Pozostale 4 1429 1385 5 1650  -1591 A5 221 206

Zrédto: DSA MG na podstawie danych GUS.
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Najwieksze pogorszenie salda w grupie produktow elektromaszynowych zostato odnotowane w handlu:
maszynami i urzgdzeniami elektrycznymi i ich czesciami oraz statkami, fodziami oraz konstrukcjami
plywajgcycmi gdzie nadwyzka zmniejszyta sie odpowiednnio o ok. 0,5 mld EUR i blisko 0,4 mid EUR.
Nie zdotfata tego skompensowa¢ wyrazna poprawa bilansu wymiany w pozycji pojazdy nieszynowe oraz
ich czesci i akcesoria, gdzie w rezultacie dynamicznego wzrostu ekpsortu (0 11,4%) przy znacznie
wolnijeszym zwiekszeniu importu (0 3,1%) dodatni bilans powiekszyt sie o prawie 0,8 mid EUR.

W I pétroczu 2015 r. artykuty rolno-spozywcze stanowity 12,8% polskiej sprzedazy na zagraniczne rynki.
Ich warto$¢ wzrosta 0 6,4%, do ok. 11,2 mld EUR. Najszybciej w tej grupie zwigkszyt sie eksport
gotowych artykutow spozywczych (o 11,6%, do ponad 5,2 mid EUR) oraz produktéw pochodzenia
roSlinnego (0 7,1%, do prawie 2,2 mld EUR). Niewielki spadek wystapit w wywozie produktow
pochodzenia zwierzecego (o 0,5%, do ponad 3,4 mld EUR). W tym czasie import rolno-spozywczy
zwiekszyt sie 0 1,9% (do ponad 7,6 mid EUR), czyli prawie 3,5-krotnie wolniej niz ich eksport,
co zadecydowato 0 wzroscie nadwyzki obrotow tg grupg towardw o ok. 534 min EUR, do ponad 3,5 mid
EUR. Najwieksze dodatnie saldo zostato wypracowane w handlu gotowymi artykutami spozywczymi
(2,1 mld EUR) oraz produktami pochodzenia zwierzecego (blisko 1,3 mid EUR).

Wolniej niz przecietnie zwigkszyt sie eksport — stanowigcych drugg pod wzgledem wartoSci obrotow
grupe w polskim handlu zagranicznym — wyrobow przemystu chemicznego (13,6% w eksporcie oraz
17,7% w imporcie). W | potroczu 2015 r. ich wywoz wyniost blisko 11,9 mld EUR, czyli wartos¢ o 4%
wyzszg niz przed rokiem. Import tych produktéw spadt z kolei o 0,5%, do 14,9 mid EUR,
co zaowocowato redukcjg deficytu — o ok. 535 min EUR, do 3 mid EUR.

Zmniejszenie obrotéw handlowych zaréwno po stronie eksportu, jak i po stronie importu odnotowano
jedynie w grupie produktow mineralnych, tj. wywéz spadt o 11,4%, do ok. 3,2 mld EUR, a przywoz
0 26,2%, do 7,1 mld EUR. Przefozyto sie to na zmniejszenie tradycyjnie wysokiego deficytu w obrotach
tymi towarami 0 2,1 mld EUR, do ok. 4 mid EUR.
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9 PROGNOZY NA ROK 2015

Gospodarka Swiatowa w pierwszym kwartale 2015 roku rosta wolniej niz przewidywano w wiosennych
prognozach MFW oraz innych wiodacych o$rodkéw analitycznych. Globalny PKB w | kwartale wzrést
02,2%, tj. 0 0,8 pkt. proc. wolniej niz przewidywano w kwietniu. Zawazyto na tym w znacznej mierze
niespodziewane spowolnienie wzrostu gospodarczego w USA, gtownie na skutek ostrej zimy
oraz ograniczenia wydatkéw kapitatowych w sektorze paliwowym. Spowolnienie w USA wplyneto
negatywnie na wzrost gospodarczy w Kanadzie i Meksyku. Te negatywne uwarunkowania miaty jednak
charakter przejSciowy, podczas gdy decydujacy wptyw na dalszy rozwoj sytuacji gospodarczej
w Stanach Zjednoczonych bedg miaty czynniki przySpieszajace wzrost konsumpcji oraz inwestycji,
tj. wzrost pfac, poprawa sytuacji na rynku pracy, utatwienie dostepu do finansowania, obnizenie cen
paliw, umocnienie rynku mieszkaniowego.

W ocenie analitykow MFW ozywienie gospodarcze w strefie euro nabiera generalnie trwatego
charakteru, co zdaje sie potwierdza¢ wzrost popytu wewnetrznego, a takze pierwsze symptomy wzrostu
cen. Kwietniowe projekcje wzrostu gospodarczego dla wielu krajow strefy zostaty skorygowane w gore,
jakkolwiek powazny obszar niepewnosci i ryzyka generujg turbulencje polityczne i gospodarcze w Grecji
zwigzane z przyjeciem i realizacjg programu pomocowego dla tego kraju oraz jego dalszym
cztonkostwem w strefie euro.

W poréwnaniu ze scenariuszem bazowym z kwietnia 2015 r. na rynkach walutowych odnotowano
niewielkie realne ostabienie dolara (o ok. 2%), przy nieznacznym umocnieniu euro (0 1%). Natomiast
w poréwnaniu ze $rednim kursem z roku 2014 kursy euro i jena pozostawaly na nizszym poziomie,
co bedzie nadal sprzyjato ozywieniu gospodarczemu w strefie euro i w Japonii w latach 2015-6.

Wzrost gospodarczy w Japonii w | kw. 2015 r. okazat sie mocniejszy niz pierwotnie przewidywano,
co bylo w znacznej mierze efektem dynamicznego wzrostu inwestycji kapitatowych. Jednak wzrost
konsumpcji byt powolny, a ponad potowa kwartalnego wzrostu byta wynikiem zmian poziomu zapaséw.

Aktualnie przewiduje sie, ze wzrost gospodarek dojrzatych przyspieszy z 1,8% w 2014 r. do 2,1%
wroku 2015 oraz do 2,4% w 2016. Natomiast wzrost gospodarek wschodzacych i rozwijajacych sie
spowolni z 4,6% w roku 2014 do 4,2% w roku 2015. To spowolnienie odzwierciedla wptyw spadku cen
paliw i innych surowcow oraz zaostrzenia warunkow finansowania zewnetrznego, implikacje procesow
dostosowawczych i reform systemowych w Chinach, a takze konfliktéw geopolitycznych w WNP
oraz na Bliskim Wschodzie i Afryce Pdtnocne;.

W wyniku powyzszych uwarunkowan w zmodyfikowanej w lipcu 2015 r. najnowszej projekcji MFW
dla gtownych ugrupowan gospodarczych oraz wazniejszych gospodarek przewiduje sie generalnie
jedynie stosunkowo nieznaczne obnizenie pierwotnych (kwietniowych) projekcji wzrostu gospodarczego
dla niektorych istotnych dla Polski rynkow $wiatowych w roku 2015.
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Tabela 23 Zmiany prognozy MFW z lipca 2015 wobec danych MFW z kwietnia 2015

Réznica prognozy z

Tempo wzrostu PKB w odniesieniu do Dane z lipca 2015 kwietnia 2015
roku poprzedniego w cenach stalych 2013 2014 2015* 2016* 2015* 2016*
Swiat 34 34 3,3 3,8 -0,2 0,0
Kraje rozwiniete 14 1,8 2,1 24 0,3 0,0
Stany Zjednoczone 2,2 24 2,5 3,0 -0,6 -0,1
Strefa euro** -0,5 0,9 15 1,7 0,0 0,1
Niemcy 0,2 1,6 1,6 1,7 0,0 0,0
Francja 0,7 0,2 1,2 1,5 0,0 0,0
Wiochy 1,7 0,4 0,7 1,2 0,2 0,1
Hiszpania -1,2 1,4 31 25 0,6 0,5
Japonia 1,6 -0,1 0,8 1,2 -0,2 0,0
Wielka Brytania 1,7 2,9 24 2,2 -0,3 -0,1
Kanada 2,0 24 1,5 2,1 0,7 0,1
Inne kraje rozwinigte*** 2,2 2,8 2,7 3,1 -0,1 0,0
Kraje rozwijajace sie 50 4,6 42 4,7 0,1 0,0
WNP 2,2 1,0 2,2 1,2 0,4 0,9
Rosja 1,3 0,6 -3.4 0,2 0,4 1,3
z wylaczeniem Rosji 42 19 0,7 3,3 0,3 0,1
Bliski Wschdd i Pétnocna Afryka*** 24 2,7 2,6 3,8 0,3 0,0
Afryka Subsaharyjska 5,2 50 44 51 0,1 0,0
Ameryka Lacinska i Karaiby 29 1,3 0,5 1,7 -0,4 -0,3
Rozwijajace sie kraje Azji 7,0 6,8 6,6 6,4 0,0 0,0
Chiny 7,7 74 6,8 6,3 0,0 0,0
Indie 6,9 7,3 7,5 75 0,0 0,0
ASEAN-5***** 52 4,6 47 5,1 -0,5 0,2
Wolumen handlu $wiatowego towarami
i ustugami 2013 2014 2015* 2016* 2015* 2016*
Import
Kraje rozwiniete 2,1 3,3 4,5 45 1,2 0,2
Kraje rozwijajace sie 5,2 3,4 3,6 4,7 0,1 -0,8
Ceny towaréw (w USD)
zmiana w % 2013 2014 2015* 2016* 2015* 2016*
Ropa****** 0,9 7,5 -38,8 9,1 0,8 -3,8
Towary pozapaliwowe -4,0 -4,0 -15,6 1,7 -1,5 -0,7

*prognoza; **wliczajac Litwe; ***z wytaczeniem panstw G7 ( Francji, Japoni, Kanady, Niemiec, Standw Zjednoczonych,
Wielkiej Brytanii, Wioch) oraz panstw strefy euro; ****wiiczajac Afganistan i Pakistan; *****Filipiny, Indonezja, Malezja,
Tajlandia, Wietnam, ******Srednia cen ropy: U.K Brent, Dubai Fateh, West Texas Intermediate.

Zgodnie z szacunkami WTO, w 2015 r. wolumen Swiatowego handlu towaréw wzrosnie o 3,3%,
aw 2016 roku o kolejne 4%. Analitycy WTO podkreslajg jednocze$nie, ze prognozy te obarczone
sq ryzykiem zwigzanym z utrzymujgcymi sie napieciami geopolitycznymi oraz wcigz stabym wzrostem
gospodarczym, ktory ma kluczowe znaczenie dla wymiany handlowe;.

Wedtug szacunkow WTO w 2015 r. jeszcze bardziej zmniejszy sie dysproporcja migedzy tempem
wzrostu wolumenu eksportu krajéw rozwinigtych gospodarczo (wzrost o 3,2%) a rozwijajgcych sie
(3,6%). Na rok 2016 zaktada sie natomiast przyspieszenie eksportu w tej pierwszej grupie rynkow
(dowzrostu o 4,4%), co bedzie oznaczato odwrdcenie trwajacego w poprzednich latach trendu
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szybszego zwiekszania wywozu w krajach stabiej rozwinietych (dla ktorych prognozowany jest wzrost
na poziomie 4,1%).

W zblizonym do eksportu tempie ma w 2015 r. wzrosng¢ import tych grup rynkéw, t. o 3,2%
w przypadku krajow rozwinietych gospodarczo oraz o 3,7% rynkdw stabiej rozwinigtych. W przypadku
tej pierwszej grupy krajow bedzie to oznaczato utrzymanie tempa wzrostu sprzed roku, natomiast
w odniesieniu do krajow stabiej rozwinietych przyspieszenie przywozu o 1,7 pkt. proc.

Eksperci WTO przewidujg, ze w ujeciu geograficznym, analogicznie jak przed rokiem najszybciej
wzrosnie eksport krajow Azji (0 5%), nastepnie Ameryki Pdtnocnej (0 4,5%). Nieco wolniej zwiekszy sie
wywoz z Europy (0 3%), jakkolwiek bedzie to wyzszy wzrost niz w 2014 r. (1,9%). Dla Potudniowo-
Centralnej Afryki przewiduije sie niewielki wzrost wywozu na poziomie 0,2%. W przypadku grupy rynkow
obejmujacej Afryke, WNP oraz Bliski Wschod prognozuije sie spadek eksportu (0 0,6%).

Azja i Ameryka Potnocna majg by¢ rowniez liderami wzrostu importu, ktory w 2015 r. ma zwigkszy¢ sie
odpowiednio 0 5,1% i 4,9%. W Europie przyw6z ma wzrosng¢ o 2,7%.

Osiagniecie prognozowanego przez ekspertbw WTO wzrostu globalnych obrotéw handlowych
obarczone jest jednak pewnym ryzykiem, bowiem chwiejna wcigz globalna gospodarka i niestabilna
sytuacja geopolityczna mogq odwréci¢ tendencje stopniowego ozywienia handlu. Wsrdd czynnikow
mogacych wptyngé na rozwdj wymiany handlowej w 2015 r. wymienia sie m.in. konflikt na Bliskim
Wschodzie, epidemie Eboli, wahania cen ropy, a takze stopien i charakter ozywienia gospodarczego
poszczegolnych regiondw, w tym najwazniejszych gospodarek Swiatowych, takich jak USA i Chiny.

Z kolei analitycy OECD prognozuja, ze w 2015 r. wolumen swiatowego handlu wzrosnie o 3,9%, czyli
w stosunku do roku 2014 przyspieszy o 0,7 pkt. proc. Dla Polski OECD przewiduje dalsze ozywienie
eksportu towardw i ustug, ktory w ujeciu wolumenowym w 2015 r. na wzrosng¢ o 6% (wobec 5,6%
w 2014 r.). Z kolei po stronie polskiego importu spodziewane jest wyhamowanie wzrostu z 8,7%
do 7,6% w 2015 r., co ma wynika¢ z przewidywanego wolniejszego niz przed rokiem wzrostu popytu
wewnetrznego. Na wskazane wyzej przyspieszenie wolumenu polskiego wywozu towardéw i ustug
decydujacy wptyw bedzie miato zaktadane relatywnie szybkie tempo wzrostu importu naszych gtéwnych
parterow handlowych, w tym m.in. Niemiec (5,4%), Francji (5,5%) oraz Czech (8,5%).

Biorac pod uwage powyzsze, wzglednie korzystne uwarunkowania koniunkturalne na kluczowych
rynkach przewiduije sie, ze w 2015 r.:

— eksport wzrosnie 0 8% do poziomu ok. 179,1 mid EUR,

— import wzrosnie 0 6,5% do poziomu ok. 179,3 mld EUR
i w rezultacie deficyt obrotow towarowych zostanie zredukowany o 2,5 mid EUR,
do ok. 0,2 mid EUR.
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ANEKS 1.

WPLYW IMPORTU SUROWCOW ENERGETYCZNYCH
NA POLSKIE WYDATKI IMPORTOWE

W LATACH 2003-2014

1. Miedzynarodowy rynek surowcow energetycznych

Po zapasci Swiatowego rynku energetycznego w latach 90. ubiegtego wieku, kiedy to ceny ropy
naftowej okresowo, w drugiej potowie tego okresu, spadaty nawet ponizej 10 USD/bar., oczekiwania
producentow, w tym rowniez oficjalnych gremiow OPEC, koncentrowaty sie wokot cen ropy naftowe;
na poziomie 21-22 USD/bar. jako pozadanej istabilnej na dtuzszy okres. Od poczatku | dekady
XXI wieku, rozpoczat sie jednak szybki wzrost cen ropy naftowej i w efekcie réwniez gazu ziemnego.
Proces ten przyspieszyt od roku 2004, kiedy to rozpoczat sie piecioletni okres gwattownego wzrostu cen
ropy naftowej na rynku $wiatowym. W latach 2003-2008 zwigkszyly sie¢ one prawie 5-krotnie
w pordéwnaniu z rokiem 2002, wzrastajgc w stosunku do roku poprzedniego o prawie 30% w 2004 r.,
o prawie 50% w 2005 r., 25% w 2006 r., 13% w 2007 r. i dalsze 45% w roku 2008. Przy ocenie przyczyn
tak gwattownego wzrostu cen, analitycy sq zgodni, ze nie wiecej niz w 60% proces ten wynikat
z uwarunkowan podazowo-popytowych istniejacych na miedzynarodowym rynku paliw i surowcow,
w pozostatej za$ cze$ci z dziatalnosci kapitatu spekulacyjnego. Dotyczy to w szczeg6lno$ci roku 2007
oraz 2008 i lat nastepnych, kiedy to na miedzynarodowe rynki towarowe, w tym w szczegélnosci
na rynek paliw i energii przeptynat kapitat spekulacyjny, z bedacego w kryzysie rynku nieruchomosci.

Tabela 1. Srednioroczne ceny w rosyjskim eksporcie ropy naftowej oraz gazu ziemnego

Lata Ropa naftowa Urals Gaz ziemny

USD/bar.’ USD/1000 m?
2001 214 98,3
2002 22,2 85,7
2003 249 105,5
2004 31,8 109,1
2005 47,1 151,4
2006 58,8 216,0
2007 66,4 2337
2008 95,3 353,7
2009 57,5 249,3
2010 76,2 268,5
2011 107,3 338,9
2012 109,7 348,3
2013 106,9 342,3
2014 99,9 317,0

“ceny w eksporcie do krajow spoza obszaru WNP.
Zrédfo: CBR (Centralny Bank Rosji); Ministerstwo Rozwoju Gospodarczego FR.

Sytuacje na miedzynarodowym rynku paliw zilustrowaC mozna na przyktadzie surowcéw
eksportowanych przez czotowego uczestnika miedzynarodowego rynku energetycznego - Rosje.
Do kryzysu gospodarczego 2008/2009 $rednioroczne ceny ropy naftowej marki Urals, eksportowane;
przez Rosje, wzrosty z 21,4 USD/bar. w 2001 r. do 95,3 USD/bar. w 2008 r., tj. prawie 4,5-krotnie.
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Najwyzszy w historii poziom cen ropy naftowej odnotowano 11 lipca 2008 r., kiedy to ceny na gietdzie
w Nowym Jorku osiagnety 147,27 USD/bar. W tym dniu maksymalng cene osiggneta rowniez rosyjska
ropa marki Urals, dochodzac do poziomu 139,87 USD/bar. Po spadku w 2009 r. o prawie 40%
do poziomu 57,5 USD/bar., Srednioroczne ceny rosyjskiej ropy naftowej przekroczyty w latach 2011-
2013 rekordowy poziom ponad 100 USD/bar., w tym w roku 2012 zblizyty sie do poziomu 110 USD/bar.
Wysoki poziom cen utrzymywat sie rowniez w 2014 r., w ktérym ksztattowaty sie one na poziomie 106,7
USD/bar. w | kwartale, 106,7 USD/bar. w Il i 103,1 USD/bar. w Il kwartale. Chociaz symptomy
ostabienia cen pojawity sie juz w Il kwartale 2014 r., to ich szybki spadek rozpoczat sie w drugiej
potowie wrzesnia, z istotnym przyspieszeniem , noszacym znamiona zatamania sie rynku, w IV kwartale
2014 r. Tendencje te pogtebity sie w pierwszych miesigcach 2015 r. W efekcie ceny ropy naftowej, ktére
jeszcze w potowie czerwca 2014 r. wynosity ok. 115 USD/bar. (19 czerwca 2014 r. 114,83 USD/bar.),
na koniec tego roku kwotowane byty na poziomie 57,55 USD/bar., a od 12 stycznia 2015 r. ponize;
poziomu 50 USD/bar. Po lekkim odbiciu w lutym i marcu $rednie ceny w | kwartale 2015 r. wyniosty 54,4
USD/bar., tj. prawie o potowe nizej niz w | kwartale roku 2014. W catym analizowanym okresie ceny
ropy Urals wzrosty prawie 5-krotnie, liczac poziom z 2013 r. w poréwnaniu z rokiem 2002 oraz 4,5
krotnie uwzgledniajac lekki spadek w 2014 r. Z opdznieniem 6-9 miesiecy za cenami ropy naftowej
podazaty ceny gazu. W rosyjskim eksporcie wzrosty one z 98,3 USD/1000 m3 w 2001 r. do 353,7
USD/1000 m3w roku 2008, tj. prawie 4-krotnie. Ten rekordowy poziom, po zapasci w 2009 r., nie zostat
jeszcze przekroczony. W okresie 2002-2013 ceny w rosyjskim eksporcie gazu ziemnego wzrosty
przeszio 4-krotnie i prawie 3,7-krotnie z uwzglednieniem roku 2014.

2. Polska na miedzynarodowym rynku ropy i gazu

Polska jest znaczacym importerem surowcow energetycznych. W ostatnich latach import ropy naftowe;
pokrywa ok. 95,5-97% zapotrzebowania krajowego na to paliwo. W odniesieniu do gazu ziemnego
udziat dostaw importowych wynosi ok. 70%. Import ropy naftowej zwiekszyt sie o przeszto 1/3, z 17,7
min ton w roku 2002 do 23,7 min ton w 2014 r. (w 2013 import wynidst 23,3 min ton). W odniesieniu
do gazu ziemnego, wzrost ten w okresie 2002-2014, wyniost 44%, osiagajac poziom 11.182 min m3
w roku 2014 w porédwnaniu z 7 775 min m3 w 2002 r.

Tabela 2. Polski import ropy naftowej oraz gazu ziemnego w latach 2002-2014

Ropa naftowa Gaz ziemny
Lata $r. cena $r. cena
tys. ton min EUR EUR/tona min m3 min EUR EUR/000 m?
2002 17.717 3.154 178 7.775 879 13
2003 17.028 2.895 170 8.721 1.029 118
2004 17.316 3.377 195 9.445 1.058 12
2005 17.912 5.230 292 9.919 1.557 157
2006 19.813 6.954 351 10.354 2.205 213
2007 20.885 7.602 364 9.598 2.044 213
2008 20.787 9.541 459 10.619 3.356 316
2009 20.098 6.271 312 9.435 2.588 269
2010 22.688 9.710 428 10.325 2.850 276
2011 23.792 13.657 574 11.174 3.620 324
2012 24633 15.223 618 11.605 4.283 391
2013 23.346 13.704 587 11.818 4.030 341
2014 23.713 12.426 524 11.182 3.545 317
2013/2002 1,32 4,34 3,30 1,52 4,58 3,02
2014/2002 1,34 3,94 2,94 1,44 4,03 2,81

Zrodto: DSA na podstawie danych GUS i ARE.
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Tabela 3. Import ropy naftowej wedtug kraju pochodzenia

2011 2012 2013 2014
tys.ton udziat(%) tys.ton udziat(%) tys.ton udziat(%) tys.ton udziat (%)

Rosja 21.853 91,9 23518 95,5 22.270 95,4 22.140 93,4
Norwegia 1.337 56 828 3.4 757 3.2 518 2,2
Wielka 477 2,0 0 0,0 246 1,1 158 0,7
Brytania

Pozostate 125 0,5 287 1,1 73 0,3 897 3,7
Razem 23.792 100,0 24.633 100,0 23.346 100,0 23.713 100,0

Zrédto: DSA na podstawie danych ARE.

W odniesieniu do ropy naftowej pozycja Rosji, z udziatem zdecydowanie powyzej 90% w polskim
imporcie tego surowca, jest niczym nie zagrozona. Podstawowg drogg dostaw pozostaje rurociag
Przyjazn.

Tabela 4. Import gazu ziemnego wedtug kraju wysyiki

2011 2012 2013 2014
minm?  udziat (%) minm® udziat(%) minm® udziat(%) minm® udziat (%)
Rosja 9.549 85,5 9.261 79,8 9.115 771 8.471 75,8
Niemcy 1.625 14,5 1.788 15,4 2.150 18,2 2.319 20,7
Czechy 0 0,0 556 48 553 4,7 392 45
Razem 11.174 100,0 11.605 100,0 11.818 100,0 11.818 100,0

Zrédto: DSA na podstawie danych ARE.

Na polskim importowym rynku gazu pozycja Rosji ostabta w ostatnich latach. W wyniku uruchomienia i
rozbudowy interkonektorow z Niemcami (punkt graniczny Lasowo) oraz z Czechami (punkt graniczny
Cieszyn) udziat Gazpromu w dostawach gazu na rynek polski systematycznie spada. W roku 2014
wynidst on 75,8% w poréwnaniu z 85,5% w 2011 r. Nie oznacza to zmniejszenia udziatu rosyjskiego
gazu w polskich zakupach importowych, gdyz cato$¢ lub znaczaca cze$¢ dostaw realizowanych przez
oba interkonektory moze stanowi¢ gaz uprzednio dostarczony przez Gazprom na rynek niemiecki i inne
rynki krajow UE.

3. Wplyw wzrostu cen ropy naftowej i gazu ziemnego na wydatki importowe

W okresie 2003-2014 wartos¢ polskiego importu ogdtem zwiekszyta sie blisko 3-krotnie, tj. wzrosta z
55,1 mld EUR w roku 2002 do 168,4 mild EUR w 2014 r. Wtym samym okresie w wyrazeniu
wartosciowym import ropy naftowej wzrést prawie 4-krotnie, gazu ziemnego przeszio 4-krotnie
(odpowiednio z 3,2 mld EUR w 2002 r. do 12,4 mld EUR w roku 2014 oraz z 0,9 mld EUR do 3,5 mld
EUR). Przy takich proporcjach wzrostu, udziat obu tych surowcoéw w catym polskim imporcie zwigkszyt
sie znaczaco z 7,3% w roku 2002 do 9,5% w 2014 r. (w 2013 r. 11,9%).

W rachunku skumulowanym, w catym okresie 2003-2014, dodatkowe wydatki w polskim imporcie na

zakup ropy naftowej i gazu ziemnego w stosunku do roku 2002 wyniosty 89,7 mid EUR, z czego na rope
przypada 67,8 mld EUR (77,3%), na gaz za$ 21,8 mld EUR (22,7%).
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Tabela 5. Przyrost wydatkow importowych na zakup ropy i gazu w latach 2003-2014 w rachunku
skumulowanym (rok bazowy 2002)

Ropa naftowa Gaz ziemny Ropa+gaz
min EUR  udziat (%) mIn EUR udziat (%) min EUR udziat (%)
sv'fg:_st wydatkow ogolem, 67846 1000 21826 1000 89672 1000
z tytutu wzrostu wolumenu 6.113 9,0 3.491 16,1 9.604 10,7
z tytulu wzrostu cen 61.733 91,0 18.335 83,9 80.068 89,3

Zrodto: DSA na podstawie danych ARE.

Podstawowy wptyw na przyrost wydatkéw wywarty szybko rosnace ceny, ktérych udziat w tym procesie
wyniést 89,3%. Udziat przyrostu wolumenu w zwigkszonych wydatkach importowych wynidst natomiast
10,7%. Szczegolnie wysoki udziat cen jako czynnika sprawczego zwigkszonych wydatkoéw importowych
w analizowanym okresie wystapit w przypadku ropy naftowej (91%), przy skromnym udziale wzrostu
wolumenu (9%). W przypadku gazu ziemnego proporcje te ksztattowaty sie nastepujgco: 83,9% ceny
i 16,1% wolumen.

Kryzys 2008/2009 i zwigzane z tym zatamanie cen jedynie na krotko przyhamowaty wzrost polskich
wydatkéw zwigzanych z zakupem ropy i gazu. Ceny tego pierwszego surowca spadty w 2009 r. 0 22%,
gazu natomiast 0 14,9% w poréwnaniu z rokiem 2008. W nastepnych latach wystapit jednak ponownie
szybki wzrost, chociaz ich poziom przedkryzysowy z 2008 r. zostat przekroczony dopiero w 2011 r.
W okresie 2010-2012 ceny ropy naftowej w polskim imporcie wzrosty o przeszto 98%, a gazu o ponad
37%. W roku 2013 odnotowano spadek cen obu tych surowcow, ropy naftowej o 5%, gazu o 12,8%
oraz dalsze 10,7% i 7% w roku 2014.

Wykres 1. Przyrost wydatkow importowych na rope naftowa z tytutu wzrostu wolumenu i wzrostu cen w
latach 2003-2014 (rok bazowy 2002)

16 000 — Przy rost wy datkéw importowy ch na rope
14000 - e aobont wolmeny
12000 — Z tytutu wzrostu cen
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Uwagi: (1) przyrost wydatkow z tytutu wzrostu wolumenu = przyrost wolumenu w danym roku w stosunku do roku 2002 x
Srednia cena w 2002 roku; (2) przyrost wydatkow z tytutu wzrostu cen = wolumen importu w danym roku x przyrost ceny w
danym roku w stosunku do 2002 roku.

Zrédto: DSA MG na podstawie danych GUS i ARE.

88



POLSKA 2015 - RAPORT O STANIE HANDLU ZAGRANICZNEGO

Wykres 2. Przyrost wydatkéw importowych na gaz ziemny z tytulu wzrostu wolumenu i wzrostu cen w
latach 2003-2014 (rok bazowy 2002)
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Uwagi: (1) przyrost wydatkéw z tytutu wzrostu wolumenu = przyrost wolumenu w danym roku w stosunku do roku 2002 x
Srednia cena w 2002 roku; (2) przyrost wydatkow z tytutu wzrostu cen = wolumen importu w danym roku x przyrost ceny w
danym roku w stosunku do 2002 roku.

Zrodto: DSA MG na podstawie danych GUS i ARE.
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Tabela 6. Wptyw wzrostu cen surowcéw energetycznych od 2003 roku na wydatki importowe w latach 2003-2014 (rok bazowy 2002)

Lp. Wyszczegélnienie j-m. 2002 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014
Ropa naftowa
1 Wolumen importu tys. ton 17717 17912 19813 20.885 20.787 20.098 22688 23.792 24633 23346 23.713
2 Srednia cena importu 1 tony ropy naftowej  EUR 178 292 351 364 459 312 428 574 618 587 524
3 Wydatki importowe min EUR 3.153 5.230 6.954 7.602 9.541 6.270 9.710 13657 15223 13.704 12426
4  Przyrost wolumenu w stos. do 2002 r. tys. ton - 195 2.096 3.168 3.070 2.381 4.971 6.075 6.916 5.629 5.996
5  Przyrost ceny w stos. do 2002 r. EUR - 114 173 186 281 134 250 396 440 409 346
6 ;’E’:’,St wydatkow importowych ogotem, . o . 2076 3800 4448 6387 3416 6556 10503 12069 10.551 9272
6.1  ztytulu wzrostu wolumenu min EUR - 35 373 564 546 424 884 1.081 1.231 1.002 1.067
6.2 ztytulu wzrostu cen min EUR - 2.041 3.427 3.884 5.841 2.693 5.672 9422 10.838 9.549 8.205
Gaz ziemny
7 Wolumen importu min m? 7.775 9919  10.3%4 9598  10.619 9435 10325 11174 11605 11818 11.182
8  Srednia cena importu 1 tys. m* gazu EUR 113 157 213 213 316 269 276 324 391 341 317
9  Wydatki importowe min EUR 879 1.557 2.205 2.044 3.356 2538 2.850 3.620 4538 4.030 3.545
10  Przyrost wolumenu w stos. do 2002 r. min m? - 2.144 2.579 1.823 2.844 1.660 2.550 3.399 3.830 4.043 3.407
11 Przyrost ceny w stos. do 2002 r. EUR - 44 100 100 203 156 163 211 278 228 204
12 fv’f)‘,’:,s‘t wydatkow importowych ogotem, o . 679 1327 1166 2477 1659 1971 2741 3659 3451 2666
121z tytutu wzrostu wolumenu min EUR - 242 291 206 321 188 288 384 433 457 385
12.2  z tytulu wzrostu cen min EUR - 436 1.035 960 2.156 1.472 1.683 2.357 3.226 2.694 2.281
Ropa naftowa i gaz ziemny tacznie
13 sv’fgrrn"_“ wydatkow importowych ogolem, . k\p . 2755 5128 5614 8865 4776 8527 13244 15728 13702 11938
131 z tytutu wzrostu wolumenu min EUR - 277 665 770 868 611 1172 1.465 1.664 1.459 1.452
13.2 z tytutu wzrostu cen min EUR - 2.478 4.463 4.844 7.997 4.165 7355 11779  14.064 12243  10.486

Uwagi: (1) przyrost wydatkow z tytutu wzrostu wolumenu = przyrost wolumenu w danym roku w stosunku do roku 2002 x Srednia cena w 2002 roku; (2) przyrost wydatkow z tytutu wzrostu

cen = wolumen importu w danym roku x przyrost ceny w danym roku w stosunku do 2002 roku.
Zrédfo: DSA MG na podstawie danych GUS i ARE.
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ANEKS 2.

UWARUNKOWANIA | PERSPEKTYWY POLSKIEGO
EKSPORTU DO ROSJI W SWIETLE KRYZYSU
GOSPODARCZEGO

1. Uwarunkowania eksportu do Rosji

W ostatnich latach, w gospodarce rosyjskiej kontynuowane byly zapoczatkowane przed kryzysem
2008/2009 tendencje narastania szeregu nierownowag. Wsérod najbardziej newralgicznych obserwuje
sie dysproporcje miedzy szybko wzrastajgcym popytem a nie nadgzajacq za nim podazg krajowych
towardw i ustug. Zjawisko to potwierdzajg trendy w zakresie wzrostu ptac realnych ludnosci, kreujgcych
popyt konsumpcyjny oraz dynamiki inwestycji, tworzacych popyt inwestycyjny. Place zwiekszyly sie
w latach 2010-2013 0 22,9%, inwestycje zas w tym samym okresie wzrosty o 25,5%. Mata sktonnos¢
do oszczedzania i zwigkszajaca sie skala kredytowania ludno$ci powodowata, ze popyt konsumpcyjny
wzrastat nawet w tempie przewyzszajacym dynamike ptac i dochodéw realnych ludnosci. llustruje
to dynamika obrotéw handlu detalicznego, ktore w okresie 2010-2013 wzrosty 0 26%.

W tym samym czasie po stronie podazy produkcja przemystowa wzrosta jedynie o 17%, produkcja rolna
0 10,3%, a podaz ustug dla ludnosci 0 10,6%.

Efektem luki jaka tworzyta sie miedzy szybko wzrastajacym popytem a nie nadazajaca za tym
podaza byt dynamiczny wzrost importu (nieréwnowaga ta kreowata réwniez okre$long presje
inflacyjng). W latach 2010-2013 rosyjski import zwiekszyt sie o 85,6%, podczas gdy w tym samym
okresie PKB Rosji wzrdst o 14,2%.

Oprocz wymienionej inercji produkcji wewnetrznej, ktora nie byta w stanie wykorzysta¢ efektu szybko
rosngcego popytu na rynku rosyjskim, pobudzanego w duzej mierze Srodkami budzetowymi, silnymi
czynnikami stymulujacymi import byla aprecjacja rubla (realnie 0 10,5% w latach 2010-2013) oraz
wysoka inflacja (31,1% w okresie 2010-2013), ktora pogarszata konkurencyjnos¢ towarow krajowych
wobec tych pochodzacych z importu.

Skumulowany efekt wszystkich tych czynnikow powodowat, ze w ostatnich latach 70-80% przyrostu
popytu bylo przechwytywane przez import, ktory dzieki temu nalezat do najszybciej wzrastajacych
wielkosci makroekonomicznych w Rosji.

Wyniki polskiego eksportu do Rosji wskazuja, ze polscy eksporterzy w sposob aktywny
i skuteczny uczestniczyli w rosyjskim boomie importowym. Rosja w ostatnich latach to 5-6 polski
rynek eksportowy. Po zapasci w kryzysowym roku 2009, kiedy to polski eksport na ten rynek obnizyt sie
o prawie 41%, w nastepnych latach wystapita dynamiczna jego odbudowa. W ostatnich latach
polscy eksporterzy umacniali swoje pozycje konkurencyjne na rynku rosyjskim, czesto nawet kosztem
konkurencji z innych krajow Unii Europejskiej i krajow trzecich. O skutecznosci dziatarn w tym zakresie
Swiadczy wysoka dynamika polskiego eksportu do Rosji w okresie 2010-2013, przekraczajgca $rednie
wskazniki dla pozostatych partneréw tego kraju. Szczegolnie godne podkreslenia sg tu wyniki naszego
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eksportu w roku 2012 i 2013, kiedy to odnotowano znaczace obnizenie dynamiki catego rosyjskiego
importu oraz importu z UE

Tabela 1 Import Rosji w latach 2010-2013

Import Ros;ji (rok poprzedni = 100) Import Rosji
2000 201 2012 2013 201312009 201312010
w4 138 134 1022 1002 1882 1366
UPOMZ s 1335 1038 1013 1781 1404
RO 133 142 123 1115 1977 1430

Zrédfo: dane statystyki celnej Rosji

Wysoka dynamike polskiego eksportu do Rosji potwierdzajgq roéwniez dane GUS, wedtug kiorej
to statystyki rynek rosyjski zaliczat sie do grupy z najwyzsza dynamikg polskiego eksportu. Polski
eksport do Rosji w roku 2013 byt o 61,9% wyzszy niz w roku 2010. W tym samym okresie caty
polski eksport wzrést 0 26,9%.

2. Polski eksport do Rosji w 2014 r.

Wraz z nasilajagcym sie kryzysem zniknety czynniki napedzajace dynamiczny wzrost importu Rosji
w ostatnich latach, t. szybko zwigkszajacy sie popyt wewnetrzny, zardwno inwestycyjny,
jak i konsumpcyjny, zwigzany ze wzrostem pfac i dochodéw realnych, wzmacniany dodatkowo przez
silng aprecjacje rubla. W 2014 r. wystapit trend odwrotny. Spadek popytu wewnetrznego (spadek
inwestycji 0 2,5%, dochoddw realnych o 1,0%) zostat dodatkowo wzmocniony silnie dziatajacymi
bodzcami antyimportowymi kreowanymi przez dewaluujacy sie kurs rubla (realna deprecjacja o 27,5%).
Istotng barierg ograniczajgcg import, jaka pojawita sie w warunkach kryzysu gospodarczego jest bariera
dostepnosci do kredytow. Banki w znaczacy sposob ograniczyty finansowanie realnej sfery gospodarki
w zakresie zaréwno kredytéw inwestycyjnych jak i obrotowych (podstawowa stawka procentowa Banku
Centralnego Rosji, a w $lad za tym oprocentowanie kredytow, wzrosta z 5,5% w marcu do 17,0%
w grudniu 2014 r.). Zmniejszyto to réwniez mozliwosci realizacji zaméwien przez rosyjskich importerdw.

Spadajacy trend aktywnosci gospodarczej Rosji w ostatnich latach z finalnym jego efektem, jakim
byto wejscie w kryzys gospodarczy pod koniec 2014 r., bardzo mocno uderzyt w rosyjski import.
Jego wzrost wyhamowat juz wcze$niej z 36,8% w roku 2010 i 33,4% w 2011 r., do 2,2% w roku 2012
i jedynie do 0,2% w roku 2013. W nastepnym roku wystapit juz bezwzgledny spadek poziomu
rosyjskiego importu. Wedtug danych rosyjskiej statystyki celnej spadt on w 2014 r. 0 9,2%, w tym
z UE o 11,7%, z nasileniem si¢ tego procesu w ostatnich miesigcach ubiegtego roku, kiedy to skala
spadku znaczaco przekroczyta poziom 20,0%.

W wyniku pogarszajacej sie sytuacji gospodarczej Rosji, na ktérg w ostatnich miesigcach ubiegtego
roku wptyw miaty rowniez sankcje i kontrsankcje, zwigzane z zangazowaniem si¢ Rosji w wydarzenia
na Ukrainie, znaczacemu ograniczeniu ulegta polska wymiana towarowa z tym krajem. Na koniec
2014 r. polski eksport (wedtug polskiej statystyki celnej) osiagnat wartos¢ 7 004,6 min EUR,
tj. 0 14% nizsza w poréwnaniu z 2013 rokiem (wedtug statystyki rosyjskiej o 15,0%). Laczna warto$¢
spadku eksportu do Federacji Rosyjskiej w 2014 r. wyniosta 1 142,2 min EUR, w tym spadek
w pozycjach towarowych objetych embargiem — ponad 394 min EUR.
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Oznacza to, ze ok. 2/3 spadku polskiego eksportu do FR w 2014 r. spowodowane zostato
uwarunkowaniami strukturalnymi gospodarki rosyjskiej, czyli trwajgcym w ostatnich czterech latach
znaczacym spowolnieniem jej wzrostu, ktory ze stagnacji przeksztatcit sie w ostatnich miesigcach
2014 r. w recesje, a w 1/3 jest skutkiem wprowadzonego embarga.

Spadek eksportu do Rosji w roku 2014 w wyniku embarga (w kwocie 394 mld EUR) stanowit 4,8%
ogdlnej wartosci eksportu z Polski do FR w 2013 roku, a zarazem 0,25% ogoInego eksportu Polski
w tym roku.

Niezaleznie od towaréw objetych embargiem, najpowazniejszy spadek eksportu do Rosji w 2014 r.
w wymiarze bezwzglednym siegajacy ponad 300 min EUR wystgpit w grupie wyrobdw
elektromaszynowych, przy czym zdecydowana cze$¢ tego spadku przypadta na sekcje pojazdy
samochodowe oraz ich czesci i akcesoria ktdrych eksport spadt o ponad 230 min EUR. Znaczace
spadki eksportu. odnotowano réwniez w grupie wyrobow chemicznych, zwtaszcza w dziale chemikaliow
organicznych oraz produktoéw farmaceutycznych

Eksport towaréw rolno-spozywczych do Rosji obnizyt sie z 1258 min EUR w roku 2013 do 882 min
EUR w roku 2014 , tj. o blisko 30% a udziat rynku rosyjskiego w ogolnym eksporcie tych towaréw
obnizyt sie odpowiednio z 6,2% do 4,1%.

3. Prognoza polskiego eksportu do Rosji w 2015 r.

Wedtug powszechnych ocen rok 2015 to kulminacja kryzysu gospodarczego w Rosji, ze spadkiem PKB
0o 3-7,0% i znaczacym pogorszeniem sie wszystkich innych parametrow makroekonomicznych.
Sumarycznym efektem dekoniunktury, sankcji oraz kontrsankcji jest przewidywane zatamanie sie
rosyjskiego importu (symptomy wystapity juz w ostatnich miesigcach 2014 r., kiedy to odnotowano
spadek importu w pazdziemniku o 12,5%, listopadzie o0 22,5% oraz w grudniu o 24,6%). Przy istotnym
spadku inwestycji (13,7-19,0%), ptac i dochodéw realnych (6,0-10,0%), dewaluacji rubla, znaczacym
ograniczeniu przez banki kredytowania gospodarstw domowych i podmiotéw gospodarczych,
przewiduje sie wedtug réznych zatozen, ze import Rosji po spadku o prawie 10% w 2014 r,
zmniejszy¢ si¢ moze o dalsze 35-40% w roku biezacym.

Tabela 2 Import Rosji w latach 2013-2015

2013 2014 2015*
100= rok 100= rok 100= rok
mld USD poprz. mld USD poprz. mld USD poprz.
';{”(')“S'j?te“tw‘) Finansow 3413 1017 3080 02  1823* 592
Ministerstwo Rozwojy 3413 1017 308,0 90,2 196,9 63,9
gospodarczego Rosiji
Instytut Gajdara 3413 101,7 308,0 90,2 182,1 59,1

* prognoza; **W wersji budzetu z 1 grudnia 2014 roku import zakladany byt na poziomie 299,2 mid USD (spadek o 2,9%).
W obowigzujacej nowelizacji budzetu na 2015 rok z 20 kwietnia 2015 roku import zatozono na poziomie 182,3 mld USD
(spadek 0 40,8% w poréwnaniu z 2014 rokiem).

Zrodlo: DSA MG na podstawie danych Ministerstwa Finansow Rosji, Ministerstwa Rozwoju Gospodarczego Rosji
oraz Instytutu Gajdara.

Wyniki po pierwszych pieciu miesigcach br., wedlug rosyjskiej statystyki celnej, kiedy to import
zmniejszyt si¢ 0 39,2%, w tym z UE o 45,9% wydaja sie potwierdzac te zatozenia.
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Biorgc pod uwage powyzszg prognoze spadku rosyjskiego importu w 2015 r. oraz dotychczasowe

trendy zgodnie z ktorymi:

- w okresach wzrostu rosyjskiego importu, import z Polski wzrasta szybciej niz ogdlny przywo6z
i szybciej niz import ogotem z UE;

- W okresach zatamania si¢ rosyjskiego importu, spadek importu z Polski jest gtebszy niz spadek
importu Rosji ogétem i spadek importu z UE (w 2009 r. spadek importu z Polski wynidst 40,3%
w poréwnaniu z 37,3% spadkiem importu Rosji ogétem oraz importu z UE 0 35,3%. W 2014 r.
odpowiednio spadki te wyniosty 15%, 9,2% i 11,7%)

przewidywaé nalezy, ze polski eksport na rynek rosyjski w roku biezacym moze si¢ zmniejszy¢

co najmniej o 36,1-40,9%, do poziomu 4,1-4,5 mld EUR. Bytby to poziom nizszy niz w 2007 r.,

kiedy to polski eksport do Rosji przekroczyt 4,7 mid EUR. Wedtug statystki rosyjskiej import z Polski

po pieciu miesigcach br. zmniejszyt sie o 45,2% w poréwnaniu z analogicznym okresem roku

ubiegtego.

4. Polski eksport do Ros;ji na tle konkurenciji

Wedtug rosyjskiej statystyki celnej import Rosji w 2014 r. zmniejszyt sie 0 9,2% i 0 39,2% w okresie
styczen-maj br. Coraz wieksza skala spadku to skumulowany efekt jednokierunkowo dziatajacych
czynnikdw, tj. zarbwno zatamania sie popytu inwestycyjnego i konsumpcyjnego na rynku rosyjskim,
jak rowniez deprecjacji rubla. Wptyw na ten proces ma réwniez obowigzujace embargo na import
niektorych artykutow rolno-spozywczych.

Znacznie szybciej niz import ogdtem, spada rosyjski import z krajow UE. Dotyczy to zaréwno roku
2014, jak i pierwszych miesiecy biezacego roku. W roku ubiegtym spadek ten wynidst 11,7%,
w biezacym 45,9%.

Rosyjski import z Polski zmniejszyt si¢ w 2014 r. o 15%, odnotowujac gtebszy spadek niz $rednia
dla catego importu oraz importu Rosji z UE, a w okresie styczen-maj biezacego roku 45,2%.

Wyniki rosyjskiego importu w roku 2014 oraz w pierwszych miesigcach biezacego roku wskazujq
na brak bezposredniej zaleznosci miedzy prezentowanym stanowiskiem w kontekscie konfliktu
na Wschodzie Ukrainy a sktonnoscia Rosji do zakupu towardw z tych rynkéw. Jezeli wezmiemy
jako punkt odniesienia spadek importu z Polski to:

- spadek importu ze Stowacji, ktorej polityka wobec dziatan Rosji (obok Czech, Wegier i Austrii)
postrzegana jest jako liberalna, zarébwno w 2014 r. jak i 2015 byt znaczaco gtebszy (odpowiednio
19% i1 48,1%) niz w przypadku Polski;

- spadek importu z WIk. Brytanii, bardzo aktywnej w dyskusjach nad sankcjami byt w 2014 r.
nieznaczny (3,7%), podczas gdy z Wioch (16,6%) i Grecji (18,6%), postrzeganych
jako umiarkowanych w tym zakresie, znacznie wigkszy i gtebszy niz w przypadku Polski;

- import z USA, postrzeganych przez Rosjan jako liderow ,polityki sankcji’, w 2014 r. wzrost
(0 12,1%), a w biezacym roku spada (0 28,0%) znacznie mnigj niz z innych krajow;

- spadek importu z krajow WNP (o 17%) w 2014 r., w tym w szczegdlnosci z Biatorusi (0 15,6%),
wymienianej przez Rosjan jako gtéwny kierunek uzupetniania ubytkéw importu, zwigzanych
z embargiem, byt gtebszy niz w przypadku Polski;

- w okresie styczen-maj br. spadek rosyjskiego importu z wiekszo$ci krajow, w tym z Czech, Stowacjj,
Francii, Danii, Finlandii, Litwy, Szweciji jest gtebszy niz z Polski.
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Tabela 3 Import Rosji w 2014 r. oraz okresie styczefi-maj 2015 r.

Import Rosji

2014* 2015 (I-V)*

(+) wzrost (+) wzrost

(-) spadek (-) spadek
’ (w %) (W %)
OGOLEM 92 -39,2
Unia Europejska 11,7 -45,9
Polska -15 -45,2
Austria -10,6 -45/1
Czechy -79 -45,7
Dania -26,3 -46,1
Estonia 104,8 -54,9
Finlandia -15,3 -50,7
Francja 174 -54.4
Grecja -18,6 -40,6
Litwa -10 -53,8
totwa -18,9 -33,7
Niemcy -13,1 -44.5
Stowacja -19 -43,1
Szwecja 17,3 -50,4
Wegry -8,9 42,5
Wiochy -16,6 -39,1
WIk. Brytania 3,7 -46,1
Australia -17.4 21,4
Norwegia 344 -65,1
USA 12,1 -28,0
|zrael -23,5 -27,6
Kraje WNP 17 -42,2
Biatorus -15,6 -37,0
Ukraina -31,9 571
Kazachstan 216 27,2

* Procentowy spadek (-), wzrost (+) w stosunku do analogicznego okresu poprzedniego roku; Spadki/wzrosty wynikajg
z wielko$ci dolarowych, w jakich odnotowywana jest statystyka obrotow handlu zagranicznego w Rosji.
Zrédfo: DSA MG na podstawie rosyjskiej statystyki celnej obrotéw handlu zagranicznego.

Wyniki w handlu zagranicznym to nie tylko efekt doraznie prowadzonej polityki, ale przede wszystkim

odzwierciedlenie dtuzszych trendow warunkujacych strukture wymiany, warunkéw popytowych
oraz umow pomiedzy poszczegdlnymi podmiotami.
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5. Wnioski

1. Wedtug powszechnych ocen, w 2015 r. Rosje czeka kulminacja zatamania gospodarczego.
Istotnemu pogorszeniu ulegajg wszystkie podstawowe wskazniki makroekonomiczne. Szczegolnie
gteboki 35-40% spadek moze wystapi¢ w rosyjskim imporcie.

2. W podobnej skali nalezy oczekiwa¢ spadku polskiego eksportu do Rosji. Osiggng¢é on moze
w 2015 r. poziom 4,1-4,5 mld EUR w poréwnaniu z 7,0 mld EUR w 2014 r.

3. W mozliwym zmniejszeniu si¢ polskiego eksportu do Rosji w roku biezacym o0 2,5-2,9 mld EUR, z
tego ok. 450 min EUR, tj. 15,5-18,0% stanowi¢ bedg towary rolno-spozywcze objete rosyjskim
embargiem.

4. Ewentualne ograniczenie badz odstapienie od sankcji i kontrsankciji (rosyjskie embargo na import
artykutow rolno-spozywczych) nie gwarantuje ograniczenia zatamania rosyjskiego importu.

5. Recesja gospodarcza w Rosji ma uwarunkowania strukturalne o charakterze wewnetrznym.
Sankcje, spadek cen ropy naftowej (w nastepstwie rowniez gazu ziemnego), deprecjacja rubla
wniosty istotny element przyspieszajacy do tego procesu.
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